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This question paper contains printed pages  

 

Sr. No. Of the Question paper :  

Unique Paper Code: 227203 

Name of paper: Mathematical Methods for Economics II 

Name of Course: B.A. (Hons.) Economics 

Semester : II 

Duration: 2 hours 

Maximum Marks : 75 

 

Instructions for candidates:  

1. There are six questions in all 

2. Attempt any four questions 

3. All questions carry equal marks 

4. Use of simple calculator is allowed 

5. Answers may be written in Hindi or English but the same medium should be used throughout 

the paper 

 

1. कुल छः ᮧ᳤ ह।ᱹ 

2. ᳰक᭠हᱭ चार ᮧ᳤ᲂ के उᱫर दीिजए। 

3. सभी ᮧ᳤ᲂ के बराबर अकं ह।ᱹ 

4. साधारण कैलकुलेटर का उपयोग ᳰकया जा सकता ह।ै 
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5. उᱫर िह᭠दी मᱶ या अंᮕजेी मᱶ ᳰदए जा सकत ेह,ᱹ पर᭠त ुपरेू पेपर मᱶ एक ही मा᭟यम का उपयोग ᳰकया 

जाना चािहए।  
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1. Consider the following system of linear equations: 

𝑝𝑥 + 𝑞𝑧 = 2  

𝑝𝑥 + 𝑝𝑦 + 4𝑧 = −4 

 𝑝𝑦 + 2𝑧 = −𝑞 

Write down the augmented matrix of this equation and then evaluate the value(s) of 𝑝 and 

𝑞 for which the system has (i) no solution, (ii) infinitely many solutions or (iii) unique 

solution. Compute the determinant of 𝐴 to determine when does the system have a unique 

solution, no solution or many solutions.  

Find the solutions of the system when it is consistent. In each case, write down the 

number of superfluous equations and the degrees of freedom.  

 

िन᳜िलिखत रेखीय समीकरण िनकाय पर िवचार कᳱिजए: 

𝑝𝑥 + 𝑞𝑧 = 2  

𝑝𝑥 + 𝑝𝑦 + 4𝑧 = −4 

 𝑝𝑦 + 2𝑧 = −𝑞 

इस समीकरण िनकाय का सवंᳶत (augmented) मᳯैᮝस िलिखए तथा 𝑝 व 𝑞 के वे मान ᭄ात कᳱिजए 

िजन हते ुइस िनकाय का (i) कोई हल नहᱭ ह,ै (ii) अन᭠ततः कई हल ह,ᱹ अथवा (iii) अि᳇तीय हल ह।ै 𝐴 

के सारिणक (determinant) कᳱ गणना कᳱिजए तथा ᭄ात कᳱिजए ᳰक ᳰकन ि᭭थितयᲂ मᱶ इस िनकाय 

का अि᳇तीय हल होगा, कोई हल नहᱭ होगा या कई हल हᲂगे। 

जब यह िनकाय संगत (consistent) हो तो इसके हल ᭄ात कᳱिजए। ᮧ᭜यके ि᭭थित मᱶ, अितᳯरᲦ 

समीकरणᲂ (superfluous equations) तथा ᭭वात᭠᯦य कोᳯटयᲂ (degrees of freedom) कᳱ संया ᭄ात 

कᳱिजए।  
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2. Consider the vectors 𝑢ሬ⃗ =  ቂ
1
0

ቃ , �⃗� =  ቂ
1

𝛼 + 2
ቃ , 𝑤ሬሬ⃗ =  ቂ

1
𝛼ଶ − 4

ቃ. Find the value(s) of 𝛼  for 

which the set 𝑆 = {𝑢ሬ⃗ , �⃗�, 𝑤ሬሬ⃗ } is (i) linearly independent and (ii) linearly dependent. Explain 

why set 𝑆 is not a basis of ℝଷ. Find the span of 𝑆. Find a non-trivial linear combination of 

the vectors 𝑢ሬ⃗ , �⃗�, 𝑤ሬሬ⃗  that is equal to the zero vector if it exists for 𝛼. Find the values of 𝛼 

for which no solution exists. 

सᳰदशᲂ 𝑢ሬ⃗ =  ቂ
1
0

ቃ , �⃗� =  ቂ
1

𝛼 + 2
ቃ , 𝑤ሬሬ⃗ =  ቂ

1
𝛼ଶ − 4

ቃ  पर िवचार कᳱिजए।  𝛼 के वे मान ᭄ात कᳱिजए िजन 

हते ुसमᲬुय 𝑆 = {𝑢ሬ⃗ , �⃗�, 𝑤ሬሬ⃗ } (i) रैिखकतः ᭭वत᭠ᮢ (linearly independent) ह ैव (ii) रैिखकतः परत᭠ᮢ 

(linearly dependent) ह।ै समझाइए ᳰक समᲬुय 𝑆, ℝଷ का आधार (basis) यᲂ नहᱭ ह।ै 𝑆 का 

िव᭭तार (span) ᭄ात कᳱिजए। सᳰदशᲂ 𝑢ሬ⃗ , �⃗�, 𝑤ሬሬ⃗   का एक ऐसा अत᭒ुछ (non-trivial) रैिखक संयोजन 

(linear combination) ᭄ात कᳱिजए जो ᳰक शू᭠य सᳰदश के बराबर ह,ै यᳰद 𝛼 हते ुइसका अि᭭त᭜व 

ह।ै 𝛼 के व ेमान ᭄ात कᳱिजए िजन हते ुᳰकसी हल का अि᭭त᭜व नहᱭ ह।ै  

 

3. For 𝑓(𝑥, 𝑦) =
ଶ

ଷ
ln 𝑥 +  

ଵ

ଷ
ln 𝑦  find the domain of 𝑓(𝑥, 𝑦). Draw the level curve for 

𝑓(𝑥, 𝑦) = 0. Find 
ௗ

ௗ௧ 
for 𝑥 = 𝑒௧ and 𝑦 = 𝑒ିଷ௧. Find a tangent plane to 𝑔(𝑥, 𝑦) = 𝑥ଶ − 𝑦ଶ 

at point P = (3, -2, 5). Let ℎ(𝑥, 𝑦) = 𝑒௫మି௬మ
. Find the tangent plane to ℎ(𝑥, 𝑦) at (1, -1, 

1). Find a straight line that best fits the points (1,2), (3,4), (5,3) and (6,6). 

Suppose function 𝑈(𝑥) is quasiconcave and the function 𝑣 is increasing. If another 

function 𝐻 defined by 𝐻(𝑥) = 𝑣(𝑈(𝑥)) show that H is also quasiconcave. 

𝑓(𝑥, 𝑦) =
ଶ

ଷ
ln 𝑥 +  

ଵ

ଷ
ln 𝑦 हते ु𝑓(𝑥, 𝑦) का परास (domain) ᭄ात कᳱिजए। 𝑓(𝑥, 𝑦) = 0 हतेु ᭭तर 

वᮓ (level curve) आरेिखत कᳱिजए। 𝑥 = 𝑒௧ व 𝑦 = 𝑒ିଷ௧ हते ु
ௗ

ௗ௧ 
 को ᭄ात कᳱिजए। 𝑔(𝑥, 𝑦) =

𝑥ଶ − 𝑦ଶ का िब᭠द ुP = (3, -2, 5) पर ᭭पशᱮ समतल (tangent plane) ᭄ात कᳱिजए। मान लीिजए ᳰक 



5 
 

ℎ(𝑥, 𝑦) = 𝑒௫మି௬మ
. ℎ(𝑥, 𝑦) का (1, -1, 1) पर ᭭पशᱮ समतल ᭄ात कᳱिजए। िब᭠दᲐु (1,2), (3,4), 

(5,3) (6,6) को सवᲃᱫम ᮧकार स ेᳰफट करन ेवाली रेखा ᭄ात कᳱिजए। 

मान लीिजए ᳰक फलन 𝑈(𝑥) अᭅ अवतल (quasi-concave) ह ैतथा फलन 𝑣 वᭅमान (increasing) 

ह।ै यᳰद एक अ᭠य फलन 𝐻, 𝐻(𝑥) = 𝑣(𝑈(𝑥)) से पᳯरभािषत ह ैतो दशाᭅइए ᳰक H भी अᭅ अवतल 

ह।ै 

 

4. Let 𝑓(𝑥, 𝑦) = 3𝑦 −  𝑥ଶ be defined over the set  

𝐷 = {(𝑥, 𝑦)𝜖 ℝଶ ∶  𝑥ଶ + 𝑦ଶ ≤ 1, 0 ≤ 𝑥 <
ଵ

ଶ
 , 𝑦 ≥ 0}. Draw set 𝐷 and the level curves of 

𝑓(𝑥, 𝑦). Is set 𝐷 closed, bounded, compact and convex? Explain your answer. Does 

𝑓(𝑥, 𝑦) have a maximum and a minimum on 𝐷? Find the optimum points of the function.  

मान लीिजए ᳰक फलन 𝑓(𝑥, 𝑦) = 3𝑦 −  𝑥ଶ, समᲬुय  

𝐷 = {(𝑥, 𝑦)𝜖 ℝଶ ∶  𝑥ଶ + 𝑦ଶ ≤ 1, 0 ≤ 𝑥 <
ଵ

ଶ
 , 𝑦 ≥ 0} पर पᳯरभािषत ह।ै समᲬुय 𝐷 तथा 

𝑓(𝑥, 𝑦) के ᭭तर वᮓᲂ (level curves) को आरेिखत कᳱिजए। या समᲬुय 𝐷 ब᭠द (closed), आब 

(bounded), ठोस (compact) तथा उᱫल (convex) ह?ै अपने उᱫर को समझाइए। या 𝑓(𝑥, 𝑦) का 

𝐷 मᱶ एक उिᲬ᳧ (maximum) व िनि᳧᳜ (minimum) ह?ै इस फलन के इ᳥तम िब᭠दᲐु 

(optimum points) को ᭄ात कᳱिजए।  

 

 

5. Consider the problem of minimise 𝑓(𝑥, 𝑦) = 𝑥ଶ − 2𝑥 + 1 + 𝑦ଶ − 2𝑦  

subject to 𝑔(𝑥, 𝑦) = (𝑥 + 𝑦)ඥ𝑥 + 𝑦 + 𝑝 = 2ඥ𝑞  

where 𝑝 and 𝑞 are positive constants and 𝑥 and 𝑦 are positive. Find the optimal values of 

𝑥 and 𝑦 by writing down the first order condition of optimization. Write the envelope 
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results for this problem. If 𝑥∗ and 𝑦∗ denote the optimal values of 𝑥 and 𝑦, find 

డ௫∗

డ
,

డ௬∗

డ
,

డ௫∗

డ 
 and 

డ௬∗

డ
. 

 

𝑓(𝑥, 𝑦) = 𝑥ଶ − 2𝑥 + 1 + 𝑦ଶ − 2𝑦  

को 𝑔(𝑥, 𝑦) = (𝑥 + 𝑦)ඥ𝑥 + 𝑦 + 𝑝 = 2ඥ𝑞 के अ᭟यधीन ᭠यनूतम करने कᳱ सम᭭या पर िवचार 

कᳱिजए जहा ँ𝑝 व 𝑞 धना᭜मक ि᭭थरांक ह ᱹतथा 𝑥 व 𝑦 धना᭜मक ह।ᱹ इ᳥तमीकरण कᳱ ᮧथम ᮓम कᳱ शतᲄ 

को िलखते ᱟए 𝑥 व 𝑦 के इ᳥तम मान (optimal values) ᭄ात कᳱिजए। इस सम᭭या हते ुआवरण 

पᳯरणाम (envelope results) िलिखए। यᳰद 𝑥∗ व 𝑦∗, 𝑥 and 𝑦 के इ᳥तम मानᲂ को ᳞Ღ करते ह.ᱹ 

तो  
డ௫∗

డ
,

డ௬∗

డ
,

డ௫∗

డ 
 को 

డ௬∗

డ
 ᭄ात कᳱिजए। 

 

6. Consider a Solow growth model for an economy  𝑄 = 𝐹(𝐾, 𝐿) =  √𝐾𝐿. Assume that the 

saving rate (𝑠) is 50 percent, depreciation rate (𝛿) is 5 percent and growth of labour force 

(𝑛) is 5 percent. Find an expression for output per worker ′𝑞′ as a function of capital per 

worker ′𝑘′. i.e., 𝑞 = 𝑓(𝑘). If the change in capital is given by �̇� = 𝐼 −  𝛿𝐾. Investment is 

equal to 𝑠𝑄. Find an expression for �̇�. Draw the phase diagram for the differential 

equation obtained. Find the steady state level of capital and output per worker. Comment 

on the stability of the equation. 

एक ऐसी अथᭅ᳞ व᭭था हते ुसोलो के वृि मॉडल पर िवचार कᳱिजए िजसमᱶ 𝑄 = 𝐹(𝐾, 𝐿) =  √𝐾𝐿 ह।ै 

मान लीिजए ᳰक बचत दर (𝑠) 50 ᮧितशत ह,ै म᭨ूय-᮳ास दर (𝛿) 5 ᮧितशत ह ैतथा ᮰म शिᲦ कᳱ 

वृि दर (𝑛) 5 ᮧितशत ह।ै ᮧित ᳞िᲦ उ᭜पाद ′𝑞′ हतेु ᮧित ᮰िमक पंूजी ′𝑘′ के फलन, अथाᭅत,् 

𝑞 = 𝑓(𝑘) के ᱨप मᱶ ᳞जंक ᳞ु᭜प᳖ कᳱिजए। यᳰद पूजंी मᱶ पᳯरवतᭅन �̇� = 𝐼 − 𝛿𝐾 ᳇ारा ᳰदया जाता 

ह ैजहा ँ िनवेश 𝐼 = 𝑠𝑄, तो �̇� हते ु᳞ंजक ᭄ात कᳱिजए।  ᮧा᳙ अवकल समीकरण (differential 
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equation) हते ु ᮧाव᭭था आरेख (phase diagram) बनाइए। ᮧित ᮰िमक पूजंी व उ᭜पाद के ि᭭थर 

अव᭭था वाल े᭭तर ᭄ात कᳱिजए। समीकरण के ᭭थािय᭜व (stability) पर ᳯट᭡पणी कᳱिजए।  
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This question paper contains printed pages  

 

Sr. No. Of the Question paper :  

Unique Paper Code: 12271202_OC 

Name of paper: Mathematical Methods for Economics II 

Name of Course: B.A. (Hons.) Economics 

Semester : II 

Duration: 2 hours 

Maximum Marks: 75 

 

Instructions for candidates:  

1. There are six questions in all 

2. Attempt any four questions 

3. All questions carry equal marks 

4. Use of simple calculator is allowed 

5. Answers may be written in Hindi or English but the same medium should be used 

throughout the paper 

 

परीᭃाᳶथयᲂ हते ुअनदुशे:  

1. कुल छः ᮧ᳤ ह।ᱹ 

2. ᳰक᭠हᱭ चार ᮧ᳤ᲂ के उᱫर दीिजए। 

3. सभी ᮧ᳤ᲂ के बराबर अकं ह।ᱹ 

4. साधारण कैलकुलेटर का उपयोग ᳰकया जा सकता ह।ै 
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5. उᱫर िह᭠दी मᱶ या अंᮕजेी मᱶ ᳰदए जा सकत ेह ᱹपर᭠तु पूरे पपेर मᱶ एक ही मा᭟यम का उपयोग ᳰकया 

जाना चािहए। 
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1. Consider the system of equations: 

𝑎𝑥 + 𝑦 + 𝑧 = 1  

𝑥 + 𝑎𝑦 + 𝑧 = 1  

𝑥 + 𝑦 + 𝑎𝑧 = 1 

Write the system in matrix form. Find the values(s) of 𝑎 for which the system has a 

unique solution, more than one solution and no solution. What is the degree(s) of freedom 

if there is more than one solution and what does that imply? In which case(s) the column 

vectors of the augmented matrix are linearly dependent? What happens to the nature of 

solutions (for different values of 𝑎) if the constant vector ൭
1
1
1

൱ is replaced by another 

constant vector ൭
0
0
0

൱?  

 

िन᳜िलिखत समीकरण िनकाय पर िवचार कᳱिजए: 

𝑎𝑥 + 𝑦 + 𝑧 = 1  

𝑥 + 𝑎𝑦 + 𝑧 = 1  

𝑥 + 𝑦 + 𝑎𝑧 = 1 

इस िनकाय को मᳯैᮝस ᱨप मᱶ िलिखए। 𝑎 के व ेमान ᭄ात कᳱिजए िजन हतेु इस िनकाय 

का एक अि᳇तीय हल होगा, एक से अिधक हल हᲂग ेतथा कोई हल नहᱭ होगा। यᳰद 

एक से अिधक हल हᲂ तो ᭭वात᭠᯦य कोᳯटयᲂ (degrees of freedom) कᳱ संया या होगी व 

इसका या ता᭜पयᭅ होगा? ᳰकन ि᭭थितयᲂ मᱶ सवंᳶत मᳯैᮝस (augmented matrix) के 

᭭त᭥भ सᳰदश रैिखकतः परत᭠ᮢ (linearly dependent) हᲂग?ेयᳰद ि᭭थर सᳰदश൭
1
1
1

൱को एक 
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अ᭠य ि᭭थर सᳰदश ൭
0
0
0

൱ से ᮧित᭭थािपत कर ᳰदया जाए तो हलᲂ कᳱ ᮧकृित पर या 

ᮧभाव पड़ेगा (𝑎 के िविभ᳖ मानᲂ हते)ु?  

 

2. Consider the following vectors: 𝑎 = ൭
1
1

−1
൱ , 𝑏 = ൭

2
0
2

൱ and 𝑐 = ൭
0

−2
1

൱. Calculate the 

cosine of the angles made between the pairs of vectors 𝑎 and 𝑏, 𝑏 and 𝑐, and 𝑐 and 𝑎. 

Also check whether these angles are acute, obtuse or right angle. Can the given 

vectors span the three dimensional vector space? Now considering 𝑎, 𝑏, 𝑐 to be just 

three points in the three dimensional space: construct the equations of straight lines 

which passes through 𝑏 and moves towards 𝑎, and the one which passes through 𝑐 

and moves towards 𝑎. Then construct an equation of a plane which passes through 

these three points 𝑎, 𝑏 and 𝑐. At which points does this plane intersect with the axes? 

िन᳜िलिखत सᳰदशᲂ पर िवचार कᳱिजए: 𝑎 = ൭
1
1

−1
൱ , 𝑏 = ൭

2
0
2

൱ and 𝑐 = ൭
0

−2
1

൱. सᳰदश-युमᲂ 

𝑎 व 𝑏, 𝑏 व 𝑐, तथा 𝑐 व 𝑎 के म᭟य िनᳶमत कोणᲂ कᳱ को᭔याᲐ(cosines) कᳱ गणना कᳱिजए। 

यह भी जाँच कᳱिजए ᳰक या ये कोण ᭠यूनकोण ह,ᱹ अिधक कोण ह ᱹया समकोण ह।ᱹ 

या ᳰदए गए सᳰदश िᮢिवमीय सᳰदश-समि᳥ कᳱ रचना (span) सकते ह?ᱹ अब, 𝑎, 𝑏, 𝑐 

को िᮢिवमीय समि᳥ मᱶ माᮢ तीन िब᭠द ुलतेे ᱟए उन रेखाᲐ के समीकरण ᭄ात कᳱिजए जो 𝑏स े

गुजरते ᱟए 𝑎, कᳱ ओर जाती ह ैतथा जो 𝑐 से गजुरते ᱟए 𝑎 कᳱ ओर जाती ह।ै इसके बाद 

ऐसे समतल का समीकरण ᭄ात कᳱिजए जो इन तीन िब᭠दᲐु 𝑎, 𝑏 व 𝑐 से गुजरता ह।ै 

यह समतल अᭃᲂ को ᳰकन िब᭠दᲐु पर ᮧित᭒छेᳰदत (intersect) करता ह?ै 
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3. Consider the function:𝑓(𝑥, 𝑦) =  ට
௫ ା ௬

௫ ି ௬
. Find and sketch the domain of the function. 

Draw the level curve of this function at level 𝑘 = 2. Is this function homothetic? 

Verify Euler’s theorem if possible. Find the equation of the tangent plane at the 

point(𝑥, 𝑦) = (1, 0). From the same point find the direction in which the value of 

the function increases most rapidly. What is the maximal rate of increase? What is the 

approximate change in the value of the function if it moves from the given point 

towards the point (3, 4) by one unit? 

 

फलन:𝑓(𝑥, 𝑦) =  ට
௫ ା ௬

௫ ି ௬
 पर िवचार कᳱिजए। इस फलन के परास (domain) को ᭄ात कᳱिजए व 

आरेिखत कᳱिजए। इस फलन के ᭭तर 𝑘 = 2 पर ᭭तर वᮓ (level curve) को आरेिखत 

कᳱिजए। या यह फलन होमोथेᳯटक (homothetic) ह?ै यᳰद स᭥भव हो तो ओयलर के ᮧमेय 

को स᭜यािपत कᳱिजए।  िब᭠द ु (𝑥, 𝑦) = (1, 0) पर ᭭पशᱮ समतल (tangent plane) का 

समीकरण ᭄ात कᳱिजए। इसी िब᭠द ुसे वह ᳰदशा ᭄ात कᳱिजए िजसमᱶ इस फलन का 

मान सवाᭅिधक तेजी से बढ़ता ह।ै वि कᳱ सवाᭅिधक दर या ह?ै यᳰद ᳰदए गए िब᭠द ु

से िब᭠द ु (3,4) कᳱ ᳰदशा मᱶ एक इकाई चलने पर फलन के मान मᱶ सि᳖कट 

(approximate) पᳯरवतᭅन या होगा? 

 

4. Consider the function: 𝑓(𝑥, 𝑦) =  𝑥
భ

య𝑦
భ

మ ;    (𝑥, 𝑦 > 0). Find the equation of the tangent 

at a specific point on the level curve 𝑓(𝑥, 𝑦) =  1. Find the marginal rate of 

substitution between 𝑦 and 𝑥. Find the elasticity of substitution between𝑦 and 𝑥. 
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What is its geometric interpretation? Mathematically check whether the given 

function is concave / convex. Is the concavity / convexity strict? Geometrically check 

whether the function is quasi-concave / quasi-convex. Calculate the approximate 

value of 𝑓(1.03, 1.01).  

फलन: 𝑓(𝑥, 𝑦) =  𝑥
భ

య𝑦
భ

మ ;    (𝑥, 𝑦 > 0) पर िवचार कᳱिजए। ᭭तर वᮓ 𝑓(𝑥, 𝑦) =  1 के एक 

िविश᳥ िब᭠द ुपर ᭭पशᭅ रेखा का समीकरण ᭄ात कᳱिजए। 𝑦 व 𝑥 के म᭟य ᮧित᭭थापन कᳱ 

सीमा᭠त दर (marginal rate of substitution) ᭄ात कᳱिजए। 𝑦 व 𝑥 के म᭟य ᮧित᭭थापन कᳱ 

लोच (elasticity of substitution) ᭄ात कᳱिजए। इसकᳱ ᭔यािमतीय ᳞ाया या ह?ै यह 

फलन अवतल (concave) ह ैया उᱫल (convex), इस बात कᳱ गिणतीय तरीके से जाचँ कᳱिजए। 

या यह अवतलता/ उᱫलता सत (strict) ह?ै ᭔यािमतीय तौर पर जाचँ कᳱिजए ᳰक या यह 

फलन अᭅ-अवतल (quasi-concave) ह ै या अᭅ-उᱫल(quasi-convex)। 

𝑓(1.03, 1.01)कासि᳖कट मान ᭄ात कᳱिजए। 

 

5. Examine the following function for maxima, minima or saddle points:  

𝑓(𝑥, 𝑦) =  𝑥ଷ +  𝑦ଷ −  6𝑥ଶ −  3𝑦ଶ +  9𝑥 + 10.  

Now find the global extreme points of the following function:  

𝑔(𝑥, 𝑦) = 3𝑥 + 2𝑦 − (𝑥 + 𝑦)ଶ on the closed and bounded set𝑆 where  

𝑆 = {(𝑥, 𝑦): 0 ≤ 𝑥 ≤ 2, 0 ≤ 𝑦 ≤ 3, 𝑦 ≤ 𝑥 + 2}. 

 

िन᳜िलिखत फलनᲂ कᳱ उिᲬ᳧ᲂ (maxima), िनि᳧᳜ᲂ (minima) या काठी िब᭠दᲐु (saddle 

points) हते ुजाँच कᳱिजए:  

𝑓(𝑥, 𝑦) =  𝑥ଷ +  𝑦ଷ −  6𝑥ଶ −  3𝑦ଶ +  9𝑥 + 10.  
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अब िन᳜िलिखत फलन के वैि᳡क चरम िब᭠दᲐु (global extreme points) को ᭄ात कᳱिजए:  

𝑔(𝑥, 𝑦) = 3𝑥 + 2𝑦 − (𝑥 + 𝑦)ଶ,ब᭠द (closed) व पᳯरब (bounded) समᲬुय 𝑆 पर, जहा ँ

𝑆 = {(𝑥, 𝑦): 0 ≤ 𝑥 ≤ 2, 0 ≤ 𝑦 ≤ 3, 𝑦 ≤ 𝑥 + 2}. 

 

6. A consumer has a utility function 𝑈(𝑥, 𝑦) = 𝑥 + 3ඥ𝑦. If the prices of good 𝑥and 𝑦 

are 𝑃௫ and𝑃௬ respectively and income of the consumer is equal to 𝑚, derive the 

demand functions of the consumer using the Lagrangean technique. Check the second 

order conditions. Explain the solution geometrically by drawing appropriate level 

curves for 𝑈(𝑥, 𝑦) together with the graph of constraint function. Find the impact of a 

change in 𝑚 on equilibrium values of 𝑥, 𝑦 and optimal utility. 

एक उपभोᲦा का उपयोिगता फलन 𝑈(𝑥, 𝑦) = 𝑥 + 3ඥ𝑦 ह।ै यᳰद व᭭तुᲐ𝑥 व 𝑦 कᳱ कᳱमतᱶ 

ᮓमशः 𝑃௫ व 𝑃௬ ह ᱹतथा उपभोᲦा कᳱ आय 𝑚 ह,ै तो लैᮕांिजयन िविध कᳱ सहायता से उपभोᲦा 

का मांग फलन ᳞ु᭜प᳖ कᳱिजए। ि᳇तीय ᮓम कᳱ शतᲄ कᳱ जाचँ कᳱिजए। 𝑈(𝑥, 𝑦) हते ुउपयुᲦ 

᭭तर वᮓᲂ को ᮧितब᭠ध फलन के साथ आरेिखत करत ेᱟए उपरोᲦ हल को ᭔यािमतीय ᱨप से भी 

समझाइए। 𝑚 मᱶ पᳯरवतᭅन के पᳯरणाम᭭वᱨप 𝑥, 𝑦 के स᭠तुलन अव᭭था ᭭तरᲂ तथा इ᳥तम 

उपयोिगता पर होने वाले ᮧभावᲂ को भी ᭄ात कᳱिजए। 

 



Name of Course  : B.A (H) Economics  

Semester   : IV 

Name of the Paper  : Intermediate Macroeconomics – II 

Unique Paper Code  : 227402 

Duration: 2 Hours       Maximum Marks: 75 

 

Attempt any four questions. All questions carry equal marks. 

 

1. If the aim of the policymakers is to maximize the well-being of individuals in the 

society, then which particular steady state policymakers would try to achieve? Show 

this with a help of a diagram that describes a framework of Solow model. Consider an 

economy in which population growth slows down from one percent to zero percent 

per annum. Assume that the efficiency of labour in this economy grows at a constant 

rate g. What will be the impact of this on the growth of output per capita? Consider its 

effects on both the steady state (by drawing the time paths of the variable) and the 

transition between steady states. 

  

2. Discuss the two period consumption optimization model as given by Irving Fisher. 

Using the Fisher’s intertemporal budget constraint, explain and show the effect of an 

increase in real interest rate on consumer’s consumption choices, if the consumer is 

initially a borrower? Can this person become a lender after the rise in interest rate? 

Illustrate.  

        

3. What are two asymmetric information problems that hinder the operation of the 

financial system? Why are asymmetric information problems particularly more 

challenging for the developing countries? How can the severity of asymmetric 

information problems lead to a bank panic? 

 

4. What is a macroeconomic externality? Illustrate in the context to a non-market 

clearing business cycle model. How do long-tern agreements and multiple buyer 

supplier relations impose a macroeconomic externality on the economy? 

 

5. Explain the production function for ideas in the Romer model. Show and explain how 

the steady state growth rate of economy in this model is dependent on the duplication 

and knowledge spill-overs attached with the generation of ideas. What compels 

imperfect competition in an economy involved with the generation of ideas? Compare 

and contrast how the factors of production are compensated under a production 

function with perfect competition and constant returns to scale vis-a-vis  another one 

characterized by increasing returns. 



6. Explain the neoclassical theory of business fixed investment and discuss how this 

theory of investment contains aspects of dynamic behaviour? Consider a firm 

characterized by following investment function (with usual notations). The net 

investment  function is given as:  

  It = λ( K*
t - K

*
t – 1 ), where K* is the desired stock of capital 

  K*
t = 4 Ye

t 

  Ye
t = 0.5 Yt – 1 + 0.5 Ye

t – 1 

Gross It = Net It + Dt, and Dt = 0.10 K*
t – 1, Where Dt is the       

depreciation in period t.  

Both actual and expected sales (Y and Ye respectively) are 0 in period 0. If actual 

sales rises to 12 in period 1 and stays there, find the value of net and gross investment 

in period 1, 2 and 3; given the value of λ is 0.5. 







S.No. of Question Paper:  

Unique Paper Code         :   12271403  

Name of the Paper          : Introductory Econometrics  

Name of the Course        : CBCS Core  

Semester                           :   IV  

Duration: 2 hours                                                                 Maximum Marks: 75  

  

(Write Your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper.)  

Note: Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper.  

  

Answer any four questions out of six.   

छह में से किनहहीं चार प्रश्नों िे उत्तर दें। 

All questions carry equal marks.  

सभी प्रश्नों पर समान अींि हैं। 

Use of simple non-programmable calculator is allowed. Statistical tables are attached for 

your reference. Numbers may be rounded off to two decimal places for all calculations.  

सरल गरै-प्रोग्रामेबल िैलिुलेटर िा उपयोग िरने िी अनमुति है। आपिे सींदभभ िे ललए साींख्ययिीय 
िाललिाएँ सींलग्न हैं। सभी गणनाओीं िे ललए दो दशमलव स्थानों पर सींययाओीं िो गोल किया जा 
सििा है। 

 

Q1. i) A hypothesis μ=75 is tested against the alternative μ<75 using a random sample of size 

25 drawn from a normally distributed population with σ=9 using 1% level of significance. 

Calculate the probabilities of type II error for μ= 68, 69, 70.8, 72, 74 and use them to 

diagrammatically express the power function of the test.  

ii) How does the probability of type II error depend upon the level of significance used? 

Explain.  

iii) What is α for the test procedure that rejects the null when Z ≤ -2.88?  

iv) If a level .01 test is used with the sample size now equal to 100, what is the probability of 

a Type I error when μ = 76.            (18.75)  

 

1. i)  एि पररिल्पना μ = 75 िा  विैख्ल्पि μ <75 िे ववरुद्ध परहक्षण किया जािा है जो 1% स्िर िे महत्व 

िा उपयोग िरिा है, जो सामानय रूप से वविररि जनसींयया से 25 िे आिार िे यादृख्छछि नमनेू िा उपयोग 

GUNJAN YADAV
, BA(H)



िरिा है और ख्जसिा σ =9 हैं । μ= 68, 69, 70.8, 72, 74 िे ललए टाइप II त्रटुट िी सींभावनाओीं िी गणना 
िरें और उनहें परहक्षण िे शख्ति समारोह िो आरेखिि िरने िे ललए उपयोग िरें। 

ii) प्रिार II त्रटुट िी सींभावना किस प्रिार उपयोग किए जाने वाले महत्व िे स्िर पर तनभभर िरिी है? 

समझाइए। 
iii) परहक्षण प्रकिया िे ललए α तया है जो शनूय िो िाररज िरिा हैं जब Z ≤ -2.88? 

iv) यटद स्िर 0.01 परहक्षण िा उपयोग नमनूा आिार िे साथ किया जािा है जो अब 100 िे बराबर है, िो 
μ = 76 िे समय टाइप I त्रटुट िी सींभावना तया है।      (18.75) 

 

Q2. The following regression was estimated using quarterly data for 10 years  

𝑁𝐶𝑡 = −7.453 − 0.0714𝑃𝑡 + 0.00315𝑌𝑡 − 0.1537𝑖𝑡 

   Se= (13.58) (0.0347)      (0.0017)        (0.04919) 

   𝑅2̅̅̅̅ = 0.758       ESS = 23.5104      RSS = 14.1867   d=2.04 

Where NC = new car sales per 1000 population  

   P = new car price index  

   Y = per capita real disposable income in Rs.  

   i = interest rate  

  

  i) Interpret the above regression and comment on the expected and estimated signs of the 

coefficients. Also comment on the individual significance of the coefficients.  

 ii) Construct an ANOVA table and comment on the joint significance of the regression.    

iii) Suppose you wish to test the restriction 𝛽3 = 𝛽4 for the above regression. Explain the 

two methods that you can use to carry out this test.  

 iv) Do you suspect autocorrelation in the model? If yes, how would you test for it?   

                                (18.75)  

2. 10 वर्षों िे ललए त्रमैालसि डटेा िा उपयोग िरिे तनम्नललखिि प्रतिगमन िा अनमुान लगाया गया 
था: 

𝑁𝐶𝑡 = −7.453 − 0.0714𝑃𝑡 + 0.00315𝑌𝑡 − 0.1537𝑖𝑡  

  Se= (13.58) (0.0347)      (0.0017)        (0.04919)   

 𝑅2̅̅̅̅ = 0.758       ESS = 23.5104      RSS = 14.1867   d=2.04 

 
जहाीं NC = नई िार िी बबिी प्रति 1000 जनसींयया 
पी = नई िार मलू्य सचूिाींि 

Y = प्रति व्यख्ति वास्िववि डडस्पोजेबल आय रुपये में। 

i = ब्याज दर 

i) उपरोति प्रतिगमन िी व्यायया िीख्जये और गणुाींि िे अपेक्षक्षि और अनमुातनि सींिेिों पर 
टटप्पणी िीख्जय।े गणुाींि िे व्यख्तिगि महत्व पर भी टटप्पणी िीख्जये। 



 ii) एनोवा िाललिा िा तनमाभण िीख्जये और प्रतिगमन िे सींयतुि महत्व पर टटप्पणी िीख्जये। 

iii) मान लहख्जए कि आप उपरोति प्रतिगमन िे ललए प्रतिबींध 𝛽3 = 𝛽4 िा परहक्षण िरना चाहि ेहैं। 
इस परहक्षण िो िरने िे ललए आप ख्जन दो ववधधयों िा उपयोग िर सिि ेहैं उनहें स्पष्ट िरें। 

 iv) तया आपिो मॉडल में ऑटो सहसबंधं (Autocorrelation) होने िा सींदेह है? यटद हाँ, िो आप 
इसिे ललए िैस ेपरहक्षण िरेंग?े        (18.75) 

 

Q3. Consider the following regression results:  

𝑠𝑙𝑒𝑒�̂� = 3840.83 − 0.163𝑡𝑜𝑡𝑤𝑜𝑟𝑘 − 11.71𝑒𝑑𝑢𝑐 − 8.70𝑎𝑔𝑒 + 0.128𝑎𝑔𝑒2 + 87.75𝐷 

Se = (235.11)      (0.018)  (5.86)      (11.21) (0.134)  (34.33) 

N = 706  𝑅2= 0.123 𝑅2̅̅̅̅ = 0.117 

where sleep is total minutes per week spent sleeping, totwork = total weekly minutes spent 

working, educ is education measured in years and age is age of the individual in years. D is 

gender dummy and D = 1 if male, 0 otherwise.  

i. Is there any evidence that men sleep more than women? How strong is the evidence?   

  

ii. Interpreting the coefficients of the age and age squared variables explain what does 

the researcher have in mind about the relation between sleep and age.  

  

iii. Is there a statistically significant trade-off between working and sleeping? How 

would the regression model have to be modified if there is reason to believe that this 

trade off might be gender specific?   

  

iv. Do you suspect multicollinearity in the model? Explain your answer.    

  

                                                                                                                     (18.75)     

3. तनम्नललखिि प्रतिगमन पररणामों पर ववचार िरें:  
𝑠𝑙𝑒𝑒�̂� = 3840.83 − 0.163𝑡𝑜𝑡𝑤𝑜𝑟𝑘 − 11.71𝑒𝑑𝑢𝑐 − 8.70𝑎𝑔𝑒 + 0.128𝑎𝑔𝑒2 + 87.75𝐷 

Se = (235.11)      (0.018)  (5.86)      (11.21) (0.134)  (34.33) 

N = 706  𝑅2= 0.123 𝑅2̅̅̅̅ = 0.117 

जहाीं sleep= प्रति सप्िाह िुल सोने िा समय लमनटों में, totwork = िुल साप्िाटहि लमनट िाम िरने िा माप 
लमनटों में, educ वर्षों में पढ़ाई िा माप  और age वर्षों में व्यख्ति िी उम्र होिी है। D लल ींग डमी है और D = 1 

यटद परुुर्ष, 0 अनयथा। 

i) तया िोई सबिू है कि परुुर्ष मटहलाओीं िी िलुना में अधधि सोि ेहैं? सबिू कििना मजबिू है? 

  



ii) उम्र और उम्र वगभ िे गणुाींि िी व्यायया िरि ेहुए समझाइए कि नीींद और उम्र िे बीच िे सींबींध िे बारे में 
शोधििाभ िे मन में तया है। 

iii) तया िाम िरने और सोने िे बीच एि साींख्ययिीय महत्वपणूभ समझौिािारह समनवयन है? प्रतिगमन मॉडल 

िो िैस ेसींशोधधि किया जाएगा यटद यह मानने िा िारण है कि यह समझौिािारह समनवयन लल ींग ववशरे्ष हो 
सििा है?        

iv) तया आपिो मॉडल में बहुसींरेयिा (Multicollinearity) होने िा सींदेह है? अपना जवाब समझाएीं। (18.75) 

 

Q4 In each of the following cases suggest a suitable functional form to explain the relationship 

between dependent variable and the explanatory variable. Also justify your choice and 

interpret the coefficients in each case.   

i. Cobb Douglas production function  

ii. Rate of growth of population in an economy  

iii. Total cost function of a firm  

iv. Engel Expenditure Function.  

v. Phillips Curve  

vi. Average salary earned by the employee conditional upon the gender of the employee  

(18.75) 

                                                             

4. तनम्नललखिि में से प्रत्येि मामले में आधिि चर और व्याययात्मि चर िे बीच सींबींधों िो 
समझाने िे ललए एि उपयतुि िायाभत्मि रूप िा सझुाव दहख्जये। साथ हह अपनी पसींद िो सहह 
ठहराि ेहुए प्रत्येि मामले में गणुाींि िी व्यायया िीख्जये। 

 

i) िॉब डगलस उत्पादन फलन 

ii)  एि अथभव्यवस्था में जनसींयया िी वदृ्धध िी दर 

iii) एि फमभ िा िुल लागि फलन 

iv) एींगेल व्यय फलन। 

v) कफललप्स वि 

vi)  िमभचारह िे लल ींग पर िमभचारह सशिभ द्वारा अख्जभि औसि वेिन (18.75) 

Q5. Let the population regression function be:  

  𝑦𝑖 = 𝐵1 + 𝐵2𝑥𝑖 + 𝜇𝑖  

Where  yi and xi are deviations from their respective mean values.   

  

i. What will be the estimated value of 𝐵1? Why?   



ii. Derive the estimate of B2 and show that it is identical to the one obtained from a 
regression of Y on X. Explain why it is so.  

iii. How would you test the hypothesis that the error term in a two variable simple 

regression model is normally distributed?  

iv. Derive an expression for the 95% confidence intervals for the mean prediction for the 

two variable simple linear regression model.      (18.75)   

 

 

5. मान लहख्जये जनसींयया प्रतिगमन िायभ हैं: 
   𝑦𝑖 = 𝐵1 + 𝐵2𝑥𝑖 + 𝜇𝑖 

जहा ँyi और xi अपने सींबींधधि माध्य मानों से ववचलन हैं। 

i. B1 िा अनमुातनि मलू्य तया होगा? तयों? 

ii. B2 िे अनमुान िो प्राप्ि िीख्जये और टदिाए ँकि यह X पर Y िे एि प्रतिगमन से प्राप्ि हुए अनमुान िे  

समान है। स्पष्ट िरें कि ऐसा तयों है। 

iii. आप इस पररिल्पना िा परहक्षण िैस ेिरेंग ेकि दो चर सरल प्रतिगमन मॉडल में त्रटुट शब्द आम िौर पर 

वविररि किया जािा है? 

iv.  दो चर सरल रेिीय प्रतिगमन मॉडल िे ललए मिलब भववष्यवाणी िे ललए 95% ववश्वास अींिराल िे ललए 

एि अलभव्यख्ति व्यतु्पनन िरें।       (18.75) 
 

Q6 Consider the following model:  

  

Ct = β1 + β2 GNPt + β3 GNPt-1 + β4 (GNPt –GNPt-1) + ut 

 where  GNPt = GNP at time t,  

                 Ct = aggregate private consumption expenditure in year t,  

           GNPt-1 = Gross National Product at time (t − 1)  

 (GNPt –GNPt-1) = change in the GNP between time t and time (t − 1).   

  

i. Assuming you have the data to estimate the preceding model, would it be possible to 

estimate all the coefficients of this model? If not, what coefficients can be estimated? Do 

you suspect a problem in the regression?   

ii. Suppose that the GNPt-1 explanatory variable was absent from the model. Would your 

answer to (i) be the same?   

iii. What is a possible remedy to the problem detected in (i) above?  

iv. Now suppose the model is given as Ct = β1 + β2 GNPt + β3 Ct-1 + ut and the errors are 

assumed to be autocorrelated. How would you test for serial correlation in the model? 

Discuss the underlying assumptions of the test if any?  

v. Suppose the equation given in iv) above is transformed and estimated as: Ct/GNPt = β1 

(1/GNPt) + β2 + β3 (Ct-1/GNPt) + ut/GNPt. What could be the possible reason for the 

transformation? How would you test for such a problem?      (18.75)  

 

6. तनम्नललखिि मॉडल पर ववचार िीख्जये: 



Ct = β1 + β2 GNPt + β3 GNPt-1 + β4 (GNPt –GNPt-1) + ut 

जहा ँGNPt  = GNP समय t पर 

          Ct = वर्षभ t में िुल लमलािर तनजी उपभोग व्यय, 

            GNPt-1 = समय (t-1) पर सिल राष्रहय उत्पाद  

(GNPt –GNPt-1) = समय t और समय (t - 1) िे बीच GNP में पररविभन। 
 

i. मान लें कि आपिे पास पवूभविी मॉडल िा अनमुान लगाने िे ललए डटेा है, िो तया इस मॉडल िे सभी गणुाींि 

िा अनमुान लगाना सींभव होगा? यटद नहहीं, िो किस गणुाींि िा अनमुान लगाया जा सििा है? तया आपिो 
प्रतिगमन में समस्या िा सींदेह है? 

ii. मान लहख्जए कि GNPt-1 व्याययात्मि चर मॉडल से अनपुख्स्थि हैं। तया (i) में आपिा उत्तर समान होगा? 

iii. ऊपर (i) में पाई गई समस्या िा एि सींभाववि उपाय तया है? 

iv.  अब मान लें कि दसूरा मॉडल Ct = β1 + β2 GNPt + β3 Ct-1 + ut िे रूप में टदया गया है और त्रटुटयों िो 
स्विःसींबींधधि माना जािा है। आप मॉडल में सीररयल सहसींबींध िे ललए िैस ेपरहक्षण िरेंग?े यटद िोई हो िो 
परहि्र्षण िी अींितनभटहि मानयिाओीं पर चचाभ िरें? 

v.  मान लहख्जए कि ऊपर iv) में टदए गए समीिरण िो रूपाींिररि और अनमुातनि किया गया है: Ct/GNPt = 

β1 (1/GNPt) + β2 + β3 (Ct-1/GNPt) + ut/GNPt । पररविभन िा सींभाववि िारण तया हो सििा है? ऐसी 
समस्या िे ललए आप िैस ेपरहक्षण िरेंगे?      (18.75) 
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SET C                                                              

Name of the Course                                            : B.A. (Hons.) Economics

Semester                                                               : IV

Name of the Paper                                              : Indian Economic Development since 1947-I

Unique Paper Code                                             :  227404

Duration     : 2 Hours                                   Maximum Marks    : 75

 Instructions for Candidates

1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper.
2. Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be

used throughout the paper.
3. The question paper consists of six questions. Answer any four questions. 
4. All questions carry equal marks. 

1. इस प्रश्नपत के प्राप्त होते ही शीरर पर अपना अनुक्रमांक ललिखे।
2. उत्तर हहंदी या अंगेजी ककसी भी ्रमाध्य्रम ्रमे ललिख सकते है, परन्तु पूरे प्रश्नपत के दौरान एक ही ्रमाध्य्रम

होना चाकहए।
3. इस प्रश्नपत ्रमे कुलि म्रमलिाकर 6 प्रश्न है। ककन्ही चार प्रश्नो के उत्तर दे।
4. सभी प्रश्नो के अंक स्रमान है।

1) Analyze India’s growth trend in saving and investment since 1980. In this context explain
the various issues and challenges to ensure the continuation of the growth momentum.

भारत ्रमे सन् १९८० से बचत और कनवेश की प्रवृलत्त का कवश्लेरण करे। कवकास की गकत को जारी रखने के ललिए
इस सन्दभर ्रमे कवभभन ्रमुद्दो तथा चुनौकतयो का वणरन करे।

2) “Removal of poverty and unemployment need to be the prime objectives of economic
policies to ensure economic and social equality.” Explain different policy measures taken
in India in the context of this statement.



2

“आरथंक और सा्रमाजजक स्रमानता को सुकनभश्चित करने के ललिए ग़रीबी और बेरोज़गारी उन्रमूलिन को आरथंक
नीकतयो का ्रमुख्य उदय्ेशय बनाने की आवशयकता है।“ इस कथन के सन्दभर ्ेरम भारत ्रमे ललिए गये कवभभन नीकतगत
उपायो का वणरन करे।

3) “Higher  Education  has  an  important  role  in  accelerating  development  and  reducing
poverty in a country.” Suggest measures to increase the gross enrolment ratio in higher
education in India in the context of the above statement.

“एक देश ्रमे कवकास को त्वररत करने और ग़रीबी क्रम करने ्रमे उच्च लशका की ्रमहत्वपूणर भम्रमका होती है।“
उपरोक्त कथन के सन्दभर ्रमे भारत ्रमे सकलि ना्रमांकन अनुपात को बढाने के उपाय सुझाये।

4) Critically examine the concept of Demographic Dividend in India. Explain the relation
between demographic change and economic growth in India.

भारत ्रमे जनसांख्यककए लिाभांश की अवधारणा का आलिोचनात््रमक परीकण करे। भारत ्रमे जनसांख्यककए
पररवतरन और आरथंक कवकास के बीच संबंध का वणरन करे। 

5) What  are  the objectives  of the Public  Distribution System (PDS)? Explain the major
drawbacks which need to be addressed to strengthen PDS in India? 

जनकवतरण प्रणालिी के उदय्ेशय क्या है? उन ्रमुख्य कम्रमयो का वणरन करे जजन्हे भारत ्रमे जनकवतरण प्रणालिी को
्रमजबूत करने के ललिए संबोमधत करने की आवशयकता है।

6) “The country with better infrastructure, advanced technology and high quality of research
and  development  dominates  the  international  trade  on  the  basis  of  comparative  cost
advantage.”  Compare  the  growth  of  India  and  China  in  the  context  of  the  above
statement.   

“तुलिनात््रमक लिागत लिाभ के आधार पर अंतरराष्ट्रीय व्यापार के केत ्रमे वही देश श्रषे्र होता है जजसके पास 

बेहतर आधारभूत संरचना, अद्यतन तकनीक तथा उच्च स्तरीय अनसुंधान एवं कवकास की सुकवधा हो।“ 
उपरोक्त कथन के सन्दभर ्रमे भारत तथा चीन के कवकास की तुलिना करे।



SET B 

Name of the course: B.A.(Hons.) Economics Semester IV 

Scheme/Mode of examination: Three year semester mode 

Name of the paper: Economy, State and Society 

UPC/Subject Code: 227403 

Medium of Setting the Question Paper: English & Hindi language 

Attempt any four questions. All questions carry equal marks. 

Time: 2 hours 

Maximum Marks: 75 

 

1. What is meant by the terms “Base” and “Superstructure”? Explain the role of these in 

the context of the theory of historical materialism. 

ÞvkfFkZd vkèkkjÞ vkSj ÞvfèkjpukÞ 'kCnksa dk D;k vFkZ gS\ ,sfrgkfld HkkSfrdokn ds fl)kar ds 

lanHkZ esa budh Hkwfedk Li"V dhft,A 

2. What is meant by “primitive accumulation”? What were the sources of primitive 

accumulation and their role during the rise of capitalism in Western Europe? 

Þvkfne lap;ß ls D;k vfHkçk; gS\ if'peh ;wjksi esa iwathokn ds mn; ds nkSjku vkfne lap; 

ds lzksr vkSj mudh Hkwfedk D;k Fkh\ 

3. Explain the term “economic crisis”. Examine any one theory that explains the potential 

for an economic crisis in a capitalist economy. 

ÞvkÆFkd ladVÞ 'kCn dh O;k[;k dhft,A fdlh Hkh ,d fl)kar dh tkap djsa tks iwathoknh 

vFkZO;oLFkk esa vkÆFkd ladV dh {kerk dh O;k[;k djrk gSA 

4. What is meant by the “perennial gale of creative destruction”? Explain how 

Schumpeter uses this theory to defend the restrictive practices that large monopolistic 

firms take part in. 

ÞjpukRed fouk'k ds ckjgeklh vkaèkhÞ dk D;k eryc gS\ crkb, fd fdl rjg ls “kqeihVj 

cM+h ,dkfèkdkjoknh Qes± }kjk çfrcaèkkRed çFkkvksa dk cpko djus ds fy, bl fl)kar dk 

mi;ksx djrs gSaA 

5. Why does Michal Kalecki argue that captains of industry distrust the state? What is the 

likely outcome of this regarding state intervention in the matter of employment? 

fe'ky dysPdh dk ;g rdZ D;ksa gS fd m|ksx ds dIrku jkT; dk vfoÜokl djrs gSa\ 

jkstxkj ds ekeys esa jkT; ds gLr{ksi ds ckjs esa blds laHkkfor ifj.kke D;k gSa\ 

6. What are the similarities and dissimilarities between the world economy today and the 

one analysed by Lenin? How does this alter Lenin’s theory of Imperialism? 

vkt dh fo”o vFkZO;oLFkk vkSj ysfuu }kjk fo'ys"k.k dh xbZ foÜo vFkZO;oLFkk esa D;k 



lekurk,a vkSj vlekurk,a gSa\ ;g ysfuu ds lkezkT;okn ds fl)kar dks fdl rjg ifjofrZr 

djrk gS\ 

 



Unique Paper Code:             12275401 

Name of the Paper:               Indian Economy II 

Name of the Course:            B.A.(Hons)/ B.Sc. (Hons)/B.Com.(Hons)- Economics-CBCS-

GE 

Semester:                              IV 

Duration:  2 hours                                                          Maximum Marks:75 

 

Note: Answers may be written either in English or Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

नोट: उत्तर अंगे्रजी या ह ंदी में हिखे जा सकते  ैं, िेहकन पूरे पेपर में एक  ी माध्यम का उपयोग हकया जाना चाह ए। 

All Questions carry equal marks. 18.75 marks each. 

Attempt any 4 questions. 

 

सभी प्रश्नों पर समान अंक  ैं। 18.75 अंक प्रत्येक। 

  

हकसी भी 4 प्रश्नों का प्रयास करें। 

 

Q.1 Examine the fiscal performance of India and highlight the role of tax reforms and inclusive 

growth in improving the fiscal balance.    (18.75) 

भारत के राजकोषीय प्रदर्शन का परीक्षण करें और राजकोषीय सतंुिन को सधुारने में कर सुधारों और समावेर्ी हवकास की भूहमका पर प्रकार् डािें। 

Q.2 Critically examine India’s trade balance situation. How can new Foreign Trade Policy 

contribute to the better functioning of external sector?  Is putting a restriction on the imports a 

feasible way to improve trade balance of India? (18.75)   

भारत की व्यापार संतुिन हथिहत की गंभीर रूप से जााँच करें। नई हवदेर् व्यापार नीहत बा री के्षत्र के बे तर कामकाज में कैसे योगदान दे सकती  ै? 

क्या भारत के व्यापार सतंुिन को बे तर बनाने के हिए आयात पर प्रहतबंध िगाना एक व्याव ाररक तरीका  ै? 

Q.3 Discuss the role of structural reforms with reference to agricultural growth in India. 

Elaborate the agricultural development goals and policy reforms that are required to attain these 

goals. (18.75) 

भारत में कृहष हवकास के संदभश में संरचनात्मक सुधारों की भहूमका पर चचाश करें। इन िक्ष्यों को प्राप्त करने के हिए आवश्यक कृहष हवकास िक्ष्यों 

और नीहतगत सुधारों को हवथतृत करें। 

Q.4 “Agricultural price policy attempts to maintain a balance between interests of consumers 

and producers”. Elaborate. Discuss the challenges faced by the agricultural price policy of India 

and suggest some policy interventions to overcome these challenges. (18.75) 



"कृहष मूल्य नीहत उपभोक्ताओ ंऔर उत्पादकों के ह तों के बीच सतंुिन बनाए रखने का प्रयास करती  ै"। हवथतार स ेबताएं। भारत की कृहष मूल्य 

नीहत के सामने आने वािी चुनौहतयों पर चचाश करें और इन चुनौहतयों को दूर करने के हिए कुछ नीहतगत  थतके्षपों का सुझाव दें। 

Q.5 India's modest industrial performance can be traced to the restrictive industrial policies. In 

this context explain the long run trends and reasons behind such a growth pattern witnessed by 

industrial sector in India. Discuss certain policy measures that need to be pursued for increasing 

the share of the manufacturing sector in GDP.             (18.75)  

भारत की संयहमत औद्योहगक नीहतयों स ेप्रहतबंधात्मक औद्योहगक नीहतयों का पता िगाया जा सकता  ै। इस संदभश में भारत में औद्योहगक के्षत्र द्वारा 

देखे गए इस तर  के हवकास पैटनश के पीछे िंबे समय के रुझान और कारणों की व्याख्या करें। जीडीपी में हवहनमाशण के्षत्र की ह थसेदारी बढाने के हिए 

कुछ नीहतगत उपायों पर चचाश करें। (18.75) 

Q.6 Service sector outperformed the other sectors post liberalization in India. Discuss. 

Highlight the issues pertaining to the sustenance of services-led growth. (18.75)  

सेवा के्षत्र ने भारत में उदारीकरण के बाद अन्य के्षत्रों को पीछे छोड़ हदया। चचाश करें। सेवाओ ंके नेतृत्व वािी वहृि के हनवाश  से संबहंधत मुद्दों पर 

प्रकार् डाहिए। 

 

 



Name of Course  : B.A (H) Economics CBCS Core 

Semester   : IV 

Name of the Paper  : Intermediate Macroeconomics – II 

Unique Paper Code  : 12271402 

Duration: 2 Hours       Maximum Marks: 75 

 

Attempt any four questions. All questions carry equal marks. 

1. In the Romer model, assuming λ = 1 and Φ = 0, what happens to the growth rate and 

the technology change overtime (by showing the time paths) in response to a one time 

increase in the productivity of research? (λ and Φ are the usual notations) If this 

economy is characterized by a labour augmenting production function of the form,    

Y = Kα (AL)1 –α, where A is the technology variable, show and explain the impact of 

the above change on the per capita income, by first deriving this economy’s per capita 

income level at the steady state?  

 

2. Show and explain the cross-sectional characteristics of the consumption function by 

clearly explaining the three assumptions that Friedman considered in his Permanent 

income hypothesis. Using the adaptive expectations approach to get an estimate of 

permanent income, show how the shift parameter explains the difference between 

permanent income and lifecycle income hypothesis. 

 

3. “The total return on a bond is the sum of the market rate of interest at the time of 

purchase and the capital gains.” Extend the statementto derive the individual’s 

demand for money curve under the no risk model for demand for money. How does 

this model change when the risk consideration is included, explicitly into the 

determination of demand for money? Explain. 

 

4. In the New Keynesian models of business cycles, show and explain how rational 

profit maximizing decisions by business firms can have adverse consequences for the 

society. In this context, explain the importance of sticky marginal and menu costs for 

the occurrence of recessions. Discuss a few reasons to explain nominal and real wage 

and price rigidities in the above model. 

 

5. Based on the example of the conduct of monetary policy, bring out the restraints on 

policy makers. Assuming that the monetary policy is credible enough, discuss the rule 

that Central Bank should follow to achieve the inflation target. Mention two 

instruments of the Central Bank for the conducting of monetary policy. 

 



6. Consumption is equal to output minus investment. In the Solow model with no 

technological progress, what is the savings rate that maximizes steady state 

consumption per worker? Show this point in a diagram describing the model. If the 

economy’s actual savings rate is below this savings rate, then explain the transition 

process to reach the above-mentioned steady state? Will this economy continue to 

experience faster economic growth forever with the increase in savings rate? 
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Question set for Old course 

 

This Question Paper contains three pages                                      Roll. No...................... 

Unique Paper Code : 2277608   

Name of the Paper : Environmental Economics  
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िकन्हीं भी चार प्रश्नों का उत्तर दें। सभी प्रश्नों पर समान अंक हैं। उत्तर िहं दी या अंग्रेजी में िलखा जा सकता है 

लेिकन सभी उत्तरों के िलए एक ही माध्यम का पालन िकया जाना चािहए। 

 

 

 

1. Compare the two basic types of prescriptive regulations in solving environmental 

problems. In the light of the public interest theory provide the major reasons for regulations. 

Examine the positive analysis approach of the effect of climate change on agricultural 

economy as used by various economists of Yale University (Mendelsohn et al., 1994).     

 

पयार्वरणीय समस्याओ ंको हल करन ेमें दो मूलभूत आदेशक िनयमों की तुलना कीिजय।े सावर्जिनक िहत के 

िसद्धांत के प्रकाश में आदेशक िनयमों के प्रमुख कारण बताइय।े येल िवश्विवद्यालय के िविभन्न अथर्शािस्त्रयों 
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(Mendelsohn et al., 1994)  द्वारा कृिष अथर्व्यवस्था पर जलवाय ुपिरवतर्न के प्रभाव के आकलन म ेप्रयुक्त 

िकए गए सकारात्मक िवश्लेषण दृिष्टकोण की जांच कीिजय।े                

           

2. Assume that there are two polluters and two victims. Find the optimum level of Pigovian 

fee and the amount of pollution using appropriate equations and diagrams. In the context of 

pollution, there are three basic types of economic incentives: fees, marketable permits, and 

liability. Analyse how efficiency is achieved in each of these cases.    

    

मान लें िक दो प्रदू षक और दो पीिड़त हैं। उपयुक्त समीकरणों और आरेखों का उपयोग करते हुए िपगोिवयन 

शुल्क का इष्टतम स्तर और प्रदषूण की मात्रा ज्ञात कीिजय।े प्रदू षण के संदभर् में, तीन मूलभूत प्रकार के 

आिथर्क प्रोत्साहन हैं: शुल्क, िवपणन योग्य परिमट और देयता। िवश्लेषण कीिजय े िक इनमें स ेप्रत्येक में 

दक्षता िकस प्रकार प्राप्त की जाती है।                      

3. Both emission taxes and emission subsidies are used as incentives to control pollution. 

Compare the short run effects of the two incentives on pollution abatement in a competitive 

industry consisting of heterogeneous firms – some are old and some are new equipped with 

advanced technology. Use appropriate equations and diagrams.     

 

प्रदू षण को िनयंित्रत करन ेके िलए प्रोत्साहन के रूप में उत्सजर्न करों और उत्सजर्न सिब्सडी दोनों का उपयोग 

िकया जाता है। िवषम फमोर्ं (िजनमे कुछ पुरानी हैं और कुछ नवीन उन्नत तकनीक से लैस हैं) वाले एक 

प्रितस्पधीर् उद्योग में प्रदू षण न्यूनीकरण पर दोनों प्रकार के प्रोत्साहनों के अल्पाविध प्रभावों की तुलना 

कीिजये। उिचत समीकरणों और आरेखों का उपयोग कीिजय।े         

     

4. Analyze the various factors that are degrading land in India as discussed in the 'State of 

Environment Report – India 2009'. The second fundamental theorem of welfare economics 

states that ‘in a competitive economy any Pareto optimum can be achieved by market forces, 

provided the resources of the economy are appropriately distributed before the market is 

allowed to operate.’ Prove the theorem using appropriate equations and diagrams.  

 
'पयार्वरण िरपोटर् - भारत 2009' में की गई चचार् के अनुसार भारत में भूिम के तलावचन के िविभन्न कारकों 

का िवश्लेषण कीिजय।े कल्याणकारी अथर्शास्त्र का दूसरा  मौिलक प्रमेय कहता है: Ôप्रितस्पधीर् अथर्व्यवस्था 
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में िकसी भी परेटो इष्टतम को बाजारी ताकतों द्वारा हािसल िकया जा सकता है, बशतेर् बाजार के संचालन 

से पूवर् अथर्व्यवस्था के संसाधनों को उिचत रूप से िवतिरत िकया जाए।Õ उिचत समीकरणों और आरेखों का 

उपयोग करत ेहुए प्रमेय को िसद्ध कीिजये।  
 

5. Distinguish between hedonic and household production approaches. Show how the 

Hedonic price theory may be used to explain the variation in the price of a house with change 

in the level of pollution. Discuss the nature of the slope of Hedonic price function. Define 

contingent valuation and briefly describe the various problems associated with a contingent 

valuation study 

 

हेडोिनक और घरेलू उत्पादन दृिष्टकोणों के बीच अंतर कीिजय।े िदखाइएँ िक प्रदू षण  के स्तर में पिरवतर्न के 

साथ मकानों की कीमत में होने वाले पिरवतर्न को समझान ेके िलए हेडोिनक मूल्य िसद्धातं का उपयोग कैसे 

िकया जा सकता है। हेडोिनक मूल्य फलन के ढलान की प्रकृित पर चचार् कीिजय।े प्रासंिगक (contingent) 

मूल्यांकन को पिरभािषत कीिजये और एक प्रासंिगक मूल्यांकन अध्ययन से जुड़ी िविभन्न समस्याओ ंका 

संक्षेप में वणर्न कीिजये।  
 

6. Explain transfer coefficient. Establish the conditions for efficient amount of emission from 

sources at different locations. In this context, show how inefficiency will arise in applying a 

uniform emission fee on different firms with different marginal savings functions.  

  

स्थानातंरण गुणांक को समझाइए। िविभन्न स्थानों पर स्रोतों से उत्सजर्न की इष्टतम मात्रा के िलए शतेर्ं 

स्थािपत कीिजये। इस संदभर् में िदखाइएं िक िविभन्न सीमांत बचत फलनों वाली िविभन्न फमोर्ं पर एक समान 

उत्सजर्न शुल्क लागू करन ेसे अदक्षता कैसे उत्पन्न होगी।   
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सभी प्रश्नों के अोंक समान है | 
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1. Discuss how the probability that a child might grow up to not look after his parents

leads to high population growth rates. How does gender bias aggravate this problem?

Explain the impact of the joint family structure on population growth rates in

developing economies.

इस तथ्य पर चचचा करें कक ककस प्रकचर एक बच्चच जो अपने मचतच-पपतच की देखभचल
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समस्यच को ककस प्रकचर बढ़चतच है? पवकचसशील अर्ाव्यवस्र्चओीं में जनसींख्यच वदृ्धि दर
पर सींयुक्त पररवचर सींरचनच के प्रभचव को स्पष्ट करें।

2. How is an urban informal sector created during the process of development? Can it be

reduced by a policy of physically restricting migration or subsidies to employers in the

formal sector?

पवकचस की प्रकियच के दौरचन एक शहर  अनौपचचररक क्षेत्र कैसे उत्पन्न जचतच है? क्यच
औपचचररक क्षेत्र में यनयोक्तचओीं के ललए प्रवसन यच सब्ससडी को प्रयतबींधित करने की
नीयत से इसे कम ककयच जच सकतच है?
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3. Explain the reasons why sharecropping enjoys enduring popularity in the real world 

despite being inefficient in a Marshallian sense.     15 

 
मचशेललयन अर्ा में अकुशल होने के बचवजूद सचझचखेती के वचस्तपवक दयुनयच में स्र्चयी 
लोकपप्रयतच हचलसल करने के कचरणों को स्पष्ट करें। 

          

4. Do you agree with the view that land reform offers the most desirable policy solution 

in the presence of widespread undernutrition and asset inequality?   

   

क्यच आप इस दृब्ष्टकोण से सहमत हैं कक भूलम सुिचर व्यचपक कुपोषण तर्च सींपपि 
असमचनतच की उपब्स्र्यत में सबसे वचींछनीय नीयत समचिचन प्रदचन करतच है? 

 

 

5. Why is environmental regulation required? Discuss various forms of the prevalent 

environmental regulation policies.   

पयचावरण यनयमन की आवश्यकतच क्यों होती है? प्रचललत पयचावरण पवयनयमन नीयतयों 
के पवलभन्न रूपों पर चचचा करें। 

 

6. Debates on globalisation often involve a clash of counterfactuals. Discuss the impact 

of globalisation on the poor in developing countries in the light of this statement. 

 

वैश्वीकरण पर चचचा में अक्सर पवरोिचभचसी तथ्य समब्ललत होते है। इस कर्न के 
प्रकचश में पवकचसशील देशों में गर बों पर पड़न ेवचले वैश्वीकरण के प्रभचव की चचचा करें। 
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Q1. A researcher estimates a two-variable linear regression model lnYi = β1+ β2 lnXi + ui, (where  

Y= consumption of cups of coffee per day and X=retail price of coffee) for 44 individuals for the 

year 2018-19 and obtains the following results: 

                             , 

                                                                                   

i. Interpret the slope coefficient. Test whether price has a significant impact on coffee 

consumption at 5% level of significance. 

ii. In order to check for model misspecification, the following auxiliary regression is estimated: 

lnYi =  α1 + α2 lnXi + α3      
   + α4      

 + vi 

The R
2
 obtained from this regression is equal to 0.8568. Perform Ramsey’s RESET test for 

model misspecification. Is there any evidence for the model being mis-specified? Use 1% 

level of significance. List one advantage and one drawback of Ramsey’s RESET test.  

iii. Describe any three consequences if a relevant variable is omitted from the model.   

 

 

एक शोधकताि 44 व्यक्तियों हेतु वर्ि 2018-19 हेत ुएक हि-चर रेिीय समाश्रयण मॉडल lnYi = β1+ β2 lnXi + 

ui, को आकर्लत करता है (जहााँ Y= कॉफी के कपों का प्रर्तहदन उपभोग तथा X= कॉफी की िदुरा कीमत है) तथा 
उसे र्नम्नर्लखित पररणाम प्राप्त होते हैं: 

                             , 

                                                                                   

i. ढाल गुणाकं की व्यायया कीखजए। कीमत का कॉफी के उपभोग पर साथिक (significant) प्रभाव होता है, 
इस बात का 5%  साथिकता स्तर पर परीक्षण कीखजए। 

ii. मॉडल अवक्तवर्नदेशन (model misspecification) हेतु जााँच करने हेतु र्नम्नर्लखित सहायक समाश्रयण 

(auxiliary regression) आकर्लत हकया गया: 
lnYi =  α1 + α2 lnXi + α3      

   + α4      
 + vi 

इस समाश्रयण से प्राप्त R
2
 का मान 0.8568 है। मॉडल अवक्तवर्नदेशन हेतु रामसे का RESET परीक्षण कीखजए। 

क्या मॉडल के अवक्तवर्नदेर्शत होने का कोई प्रमाण है? 1%  साथिकता स्तर का उपयोग कीखजए। रामसे के 
RESET परीक्षण की एक िबूी व एक कमजोरी र्लखिए।  

iii. यहद एक प्रासरं्गक (relevant) चर को मॉडल में शार्मल न हकया जाए तो इसके हकन्हीं 3 पररणामों का 
वणिन कीखजए।   

 

Q2. Consider the following distributed lag (DL) model: 

                               

i. Describe the Koyck transformation to show how the DL model can be transformed to an 

estimable model. Also discuss the features of Koyck transformation.  

ii. Using annual data on per capita personal consumption expenditure (Y, in rupees) and per 

capita personal disposable income (X, in rupees) for a country for the period 1990-2018, 

the Koyck estimation results are given below:   

                                  
                                               t = (0.04152)   (4.3979)       (4.1293) 

R
2
=0.992 
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      Write the short-run and long-run multiplier. Write the estimated long run consumption 

function. What is the estimated mean lag in the model? Write the formula for median lag 

in the model. 

              

र्नम्नर्लखित क्तवतररत क्तवलम्बन मॉडल (distributed lag (DL) model) पर क्तवचार कीखजए: 

                               

i. कॉएक रूपान्तरण (Koyck transformation) का वणिन करते हुए यह दशािइए हक DL मॉडल को हकस 

प्रकार एक आकलनीय (estimable) मॉडल में रूपान्तररत हकया जा सकता है। कॉएक रूपान्तरण की 
क्तवशेर्ताओं का भी क्तववेचन कीखजए। 

ii. एक देश हेत ु1990-2018 की अवर्ध हेतु प्रर्त व्यक्ति व्यक्तिगत उपभोग व्यय (Y, रुपयों में) तथा प्रर्त 
व्यक्ति व्यक्तिगत प्रयोज्य आय (X, रुपयों में) पर वाक्तर्िक आंकडों की सहायता से प्राप्त कॉएक आकलन 
पररणाम र्नम्न प्रकार हैं:   

                                  

                    t  = (0.04152)   (4.3979)       (4.1293) 

R
2
=0.992 

अल्पावर्ध (short-run) व दीधािवर्ध गुणकों (multipliers) को र्लखिए। दीर्ािवर्ध उपभोग फलन को 
र्लखिए। इस मॉडल में आकर्लत माध्य क्तवलम्बन (mean lag) क्या है? इस मॉडल में माखध्यका 
क्तवलम्बन (median lag) हेत ुसूत्र र्लखिए। 

 

Q3.  A researcher estimates the following demand function of electricity for 4 countries for the 

time period 1998-2018:  

                          

Where    electricity consumption per capita,     real disposable income per capita in rupees, 

    real price of electricity in rupees,   country code and    time.  

The following table presents the results of pooled OLS, fixed effect and random effects models 

(figures in parentheses indicate t-ratios). 

Variable OLS FEM REM 

Constant 2.4192 

(24.37) 

2.7617 

(52.23) 

2.7542 

(39.22) 

X2 0.067 

(2.13) 

0.183 

(9.67) 

0.181 

(9.69) 

X3 -0.035
 

(-1.12)
 

-0.020 

(-9.17) 

-0.019 

(-9.10) 

R
2
 0.262 0.352 0.355 

 

i. Outline the estimation procedure for fixed effect model with least-squares dummy 

variable method (FELSDV). Perform a suitable test to choose between Pooled 

OLS and Fixed Effects model (assuming one-way fixed effects). Use 5% level of 

significance.  

ii. Discuss the REM method of estimation. State clearly the assumptions made by 

this approach. What is the mean value of all the (cross-sectional) intercepts? If 

Hausman test produces a chi-square statistic as 3.4, which model would you 
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choose – Fixed Effects model or Random effects model? Use 5% level of 

significance. 

 

एक शोधकताि 4 देशों हेतु कालावर्ध 1998-2018 हेत ुक्तवद्यतु हेतु र्नम्नर्लखित मांग फलन आकर्लत करता है:  

                          

जहााँ    प्रर्त व्यक्ति क्तवद्यतु उपभोग,     प्रर्त व्यक्ति प्रयोज्य आय रुपयों में,     क्तवद्यतु की वास्तक्तवक 
कीमत रूपयों में,   देश कोड तथा    समय।  
र्नम्नर्लखित साररणी में समेहकत OLS (pooled OLS), खस्थर प्रभाव (fixed effect) व यादृखछछक प्रभाव 

(random effect) मॉडलों के पररणाम हदए गए हैं (कोष्ठकों में हदए गए आाँकडे t-अनुपातों को दशािते हैं). 
Variable OLS FEM REM 

Constant 2.4192 

(24.37) 

2.7617 

(52.23) 

2.7542 

(39.22) 

X2 0.067 

(2.13) 

0.183 

(9.67) 

0.181 

(9.69) 

X3 -0.035
 

(-1.12)
 

-0.020 

(-9.17) 

-0.019 

(-9.10) 

R
2
 0.262 0.352 0.355 

 

i. न्यनूतम-वगि मूक-चर सहहत खस्थर प्रभाव क्तवर्ध (fixed effect model with least-squares 

dummy variable method, FELSDV) हेतु आकलन क्तवर्ध की रूपरेिा दीखजए। समेहकत OLS 

व खस्थर प्रभाव मॉडल (one-way fixed effects) के मध्य चयन करने हेतु एक उपयिु परीक्षण 

कीखजए। 5%  साथिकता स्तर का उपयोग कीखजए।  
ii. आकलन की REM क्तवर्ध का क्तववेचन कीखजए। इस उपागम में ली गई सभी मान्यताओं को 

स्पष्टतः र्लखिए। सभी (अनुप्रस्थ, cross-sectional) अन्तःिण्डों का माध्य मान क्या है? यहद 
हॉसमैन परीक्षण से   प्रर्तदशिज का मान 3.4 प्राप्त होता है, तो आप कौनसा मॉडल चनुेंगे – खस्थर 
प्रभाव मॉडल या यादृखछछक प्रभाव मॉडल? 5% साथिकता स्तर का उपयोग कीखजए। 

 

Q4. Consider the simple regression model:            . Suppose X and u are correlated. 

Let Z be an instrumental variable (IV) for X.  

i. Discuss the conditions that must be satisfied for Z to be an IV for X. Derive the 

instrumental variable (IV) estimator of  .  

ii. From a sample of 50 observations, the covariance and variance computed are as 

follows: 

            Cov(X,Y)=900,  Var(X)= 400,  Cov(Z,X)=880, Cov(Z,Y)=440  

            Obtain the OLS as well as IV estimates of     Can R
2
 obtained from the IV    

estimation be interpreted in the same way as R
2
 computed from the OLS method? 

Justify your answer.   

 

सरल समाश्रयण मॉडल:             पर क्तवचार कीखजए। मान लीखजए हक X व u सहसम्बखन्धत हैं। मान 

लीखजए हक Z, X हेतु एक याकं्तत्रक चर (instrumental variable, IV) है।  
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i. Z  के X का एक याकं्तत्रक चर (IV) होने हेतु आवश्यक शतों का क्तववेचन कीखजए।    के यांक्तत्रक चर 

(IV) आकलक हेतु व्यंजक व्यतु्पन्न कीखजए। 
ii. 50 पे्रक्षणों के एक प्रर्तदशि हेत ुसह-प्रसरण (covariance) व प्रसरण (variance) के र्नम्नर्लखित 

मान प्राप्त हुए: 

            Cov(X,Y)=900,  Var(X)= 400,  Cov(Z,X)=880, Cov(Z,Y)=440  

             के OLS व IV आकलन ज्ञात कीखजए। क्या IV आकलन से प्राप्त R
2
 की व्यायया उसी प्रकार 

की जा सकती है खजस प्रकार OLS से प्राप्त R
2
 की, की जाती है? अपने उत्तर हेतु तकि  दीखजए। 

 

                

Q5. Consider the two-variable regression model:                 Let          take values 

given by the vectors:              and                

i. Using matrix algebra, find the estimated    and var-cov(      
ii. Compute 95% confidence interval for the slope coefficient. Based on the 

confidence interval so computed, would you conclude that    is statistically 

significant? Explain. 

iii. Write the matrix formulation of the ANOVA table for a two variable linear 

regression model. 

 

हि-चर समाश्रयण मॉडल:                पर क्तवचार कीखजए। मान लीखजए हक   व    सहदशों के मान 
अग्रर्लखित सहदशों के अनुसार हैं:              व                

i. मैहिक्स बीजगखणत की सहायता से आकर्लत    व var-cov(    ज्ञात कीखजए।  
ii. ढाल गुणाकं हेतु 95%  क्तवश्वास्तया अन्तराल (confidence interval) की गणना कीखजए। इस प्रकार 

प्राप्त क्तवश्वास्यता अन्तराल के आधार पर क्या आप यह र्नष्कर्ि र्नकालेंगे हक    सांखययकीय तौर पर 
साथिक है? समझाइए। 

iii. एक हि-चर समाश्रयण मॉडल हेतु ANOVA साररणी का मैहिक्स सूत्रण दीखजए। 

Q6.  The foreign direct investment (FDI) inflows of a country (in rupees crores) are regressed on 

GDP of the country (in rupees crores) for a cross section data on 100 countries for the year 2018-

2019 using the method of OLS:                    

i. Suppose the researcher decides to conduct the Breusch-Pagan test to check for 

heteroscedasticty. For this, the OLS residuals obtained from the above regression are 

squared and regressed on the explanatory variable to estimate the following auxiliary 

regression: 

   
               

Given that the estimated value of R
2
 for this auxiliary regression is 0.2653, conduct 

the Breusch-Pagan test. Use 1% level of significance. State null and alternate 

hypotheses clearly. Do you find evidence of heteroscedasticity?  

ii. Discuss any three remedial measures to deal with the issue of heteroscedasticity. 
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हकसी देश के प्रत्यक्ष क्तवदेशी र्नवेश (FDI) अन्तप्रिवाहों (करोड रुपयों में) को उस देश के GDP (करोड रुपयों में) 
पर 100 देशों के वर्ि 2018-19 के अनुप्रस्थ आाँकडों की सहायता से OLS क्तवर्ध से समाश्रर्यत हकया जाता है।  

i. व्हाइट के प्रसरण-क्तवर्मता के सामान्य परीक्षण (White’s General test of heteroscedasticity) में र्नहहत 

चरणों का क्तववेचन कीखजए। 
ii. शोधकताि क्तवर्मलैंर्गकता की जांच करने के र्लए ब्रेस्च-पैगन परीक्षण करने का फैसला करता है। प्रसरण-

क्तवर्मता (heteroscedasticity) हेतु परीक्षण करने हेतु, इस समाश्रयण से प्राप्त OLS अवर्शष्टों का वगिफल 
र्लया जाता है तथा इन वगिफलों को व्याययाकारी (explanatory) चर पर समाश्रर्यत हकया जाता है 

   
               

  यह हदया हुआ है हक इस सहायक समाश्रयण हेतु R
2
 का आकर्लत मान 0.2653 है, ब्रूश-पैगन परीक्षण 

(Breusch-Pagan test) कीखजए। 1% साथिकता स्तर का उपयोग कीखजए। शून्य व वैकखल्पक पररकल्पनाओं को 
स्पष्टतः र्लखिए। क्या आपको प्रसण क्तवर्मता का प्रमाण र्मलता है?  

iii. प्रसरण क्तवर्मता की समस्या से र्नपटने के हकन्हीं तीन उपचारात्मक उपायों (remedial measures) का 
क्तववेचन कीखजए। 

  



7 
  



8 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



9 
 

 
 



10 
 

 



SET A 

 

Name of the Paper: Financial Economics 
Name of Course: B.A. (Hons.) Economics 

UPC: 227607 
Semester – VI 

 

Duration: 2 Hours         Maximum Marks: 75  
 

 
Instructions to Candidates:  

 Use of scientific calculator is allowed.  

 Attempt any four questions out of six.  

 All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage. 

 Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 
 

परीक्षार्थ ियों हेत ुअनदेुश:  

 वऻैाननक कैल्कुरेटय का उऩमोग ककमा जा सकता है।  
 छ् भें से ककनहहॊ चाय प्रश्नों के उत्तय दहजजए।  
 सबी प्रश्नों के फयाफय अॊक हैं। एक प्रश्न के सबी उऩबागों का अॊक-बाय फयाफय है। 
 उत्तय हहनदह भें मा अॊगे्रजी भें हदए जा सकते हैं ऩयनत ुऩयेू ऩेऩय भें एक हह भाध्मभ का उऩमोग ककमा 

जाना चाहहए। 
 

 
1. (a) Define NPV and IRR. Which of these criteria is the most appropriate for investment 

evaluation? Explain your answer with the help of an example. 
 
(b) Find the duration D and the modified duration DM of a perpetual annuity that pays an 

amount A at the beginning of each year, with the first such payment being 1 year from 
now. Assume constant interest rate r compounded yearly.  

 
(c) Explain the concept of yield to maturity. Explain the features of YTM curve. 
 

(a) NPV व IRR को ऩरयबाषषत कीजजए। इनभें से कौनसा भानदण्ड ननवेश भलू्माॊकन हेत ुसवााधधक 
उऩमकु्त है? अऩने उत्तय को एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। 
 

(b) एक ऐसी शाश्वत एनमइुटह की अवधध D व सॊशोधधत अवधध DM ऻात कीजजए जो कक प्रत्मेक वषा 
के प्रायम्ब भें एक याशश A का बगुतान कयती है, तथा इस प्रकाय का प्रथभ बगुतान अफ से एक वषा 
भें होगा। भान रहजजए कक जथथय ब्माज दय वाषषाक चक्रवषृि के साथ  r है। 
 

(c) ऩरयऩक्वता तक रजब्ध (yield to maturity) की अवधायणा को सभझाइए। YTM वक्र की 
षवशेषताओॊ को सभझाइए। 



 
2. (a) The CAPM changes our concept of risk of an asset from σ to that of β. Show this by 

deriving the relationship between the expected rate of return of an individual asset with 
its individual risk. 

 
(b) State the two-fund theorem and discuss its implications. 
 

(c) Consider a risky venture with a per unit share price of $875 which is expected to 
increase to $1000 after a year. The standard deviation of the return of the venture is σ = 

40%. Currently the risk-free rate is 10%. The expected rate of return on the market 
portfolio is 17%, with a standard deviation of 12%. Find the expected rate of return of 
this venture and the expected rate of return predicted by capital market line. Compare the 

two and comment. 
 

(a) CAPM ककसी ऩरयसम्ऩजत्त की जोखिभ की हभायह अवधायणा को σ की अवधायणा से β की अवधायणा 
भें फदर देता है। इसे एक व्मजक्तगत ऩरयसम्ऩजत्त की प्रत्माशशत प्रनतपर दय के इसके जोखिभ के 
साथ सम्फनध को व्मतु्ऩनन कयके दशााइए। 
 

(b) दो कोषों की प्रभेम (two-fund theorem) को शरखिए तथा इसके ननहहताथों का षववेचन कीजजए। 
 

(c) एक जोखिभऩणूा उऩक्रभ ऩय षवचाय कीजजए जजसकी प्रनत शेमय कीभत $875 है जजसके एक वषा 
फाद फढ़कय $1000 हो जाने की प्रत्माशा है। इस उऩक्रभ के प्रनतपर का भानक षवचरन σ = 40% है। 
वताभान भें जोखिभ-यहहत दय 10% है। फाजाय ऩोटापोशरमो ऩय प्रनतपर की प्रत्माशशत दय 17% तथा 
भानक षवचरन 12% है। इस उऩक्रभ के प्रनतपर की प्रत्माशशत दय तथा ऩूॊजी फाजाय येिा द्वाया 
ऩवूाकधथत प्रनतपर की प्रत्माशशत दय ऻात कीजजए। इन दोनों की तरुना कीजजए तथा हटप्ऩणी 
कीजजए। 

 
 

3. (a) Suppose that the stock price is $31, the exercise price is $30, the risk free interest rate 

 is 10% per annum, the price of a three-month European call option is $3, and the price of 
 a three-month put  option is $2.25. What opportunities are there for the arbitrageur? 

 
 (b) Why is an American option always worth at least as much as a European option on 
the same asset with the same strike price and exercise date? Discuss. 

 
 (c) Explain with the help of an illustration the arbitrage opportunities when forward price 

is out of line with spot price for an asset providing known cash income. 
 

 (a) भान रहजजए कक थटॉक कीभत $31 है, षवकल्ऩ उऩमोग कीभत $30 है, जोखिभ-यहहत ब्माज दय 
10%  प्रनतवषा है, तीन-भाह के मयूोऩीम कॉर षवकल्ऩ की कीभत $3 है, तथा तीन भाह के ऩटु षवकल्ऩ की 
कीभत $2.25 है।  महाॉ अनतयऩणनकतााओॊ हेत ुक्मा अवसय हैं? 

 



 (b) एक अभेरयकी षवकल्ऩ की कीभत उसी ऩरयसम्ऩजत्त ऩय सभान प्रहाय कीभत व सभाजप्त नतधथ वारे 
मयूोऩीम षवकल्ऩ के फयाफय मा अधधक हह क्मों होती है? षववेचन कीजजए। 
 

 (c) महद ऻात नकद आम वारह एक ऩरयसम्ऩजत्त हेत ुपॉयवड ा कीभत, थऩॉट कीभत के अनरुूऩ नहहॊ है 
तो उऩरब्ध अनतयऩणन अवसयों को एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। 

 

4.  (a)What are clearing margins? How are these determined? Outline the difference in the 
operation of a margin account maintained with a clearing house vis-à-vis a broker. 

 
 (b) Suppose that a futures contract with 4 months to maturity is used to hedge the value 
of a portfolio over the next 3 months in the following situation: 

 
Value of S&P 500 index: 1000 

S&P 500 futures price: $1,010 
Value of portfolio: $5,050,000 
Risk free interest rate: 4% per annum 

Dividend yield on index: 1% per annum 
Beta of the portfolio: 1.5 

One futures contract is for the delivery of $250 times the index 
 

i. What position the company will take in futures contract? 

ii. Calculate the gain/loss from the futures contracts if index and futures price turn out to 
900 and 902 respectively. 

iii. Calculate the expected value of the portfolio and the hedger‟s position at the end of 3 
months. 

 

 (c) A call option with the strike price of $60 cost $6. A put with the same strike price and 
expiration date costs $4. Construct a table that shows the profits and payoffs from the straddle.  

 

(a) क्रहमरयॊग भाजजान क्मा हैं? मे ककस प्रकाय ननधाारयत होते हैं? एक क्रहमरयॊग हाउस व आढ़नतए के साथ 
यिे गए भाजजान िातों के भध्म अनतय की रूऩयेिा दहजजए। 

 

 (b) भान रहजजए कक ननम्नशरखित जथथनत भें म भाह की ऩरयऩक्वता वारे एक फ्मचूसा अनफुनध का 
उऩमोग अगरे तीन भाह हेत ुएक ऩोटापोशरमो के भलू्म को हेज कयने हेत ुककमा जाता है: 
 

S&P 500 सचूकाॊक का भान: 1000 

S&P 500 फ्मचूसा कीभत: $1,010 

ऩोटापोशरमो का भलू्म: $5,050,000 

जोखिभ-यहहत ब्माज दय: 4% प्रनतवषा 
सचूकाॊक ऩय राबाॊश रजब्ध (Dividend yield): 1% प्रनतवषा 
ऩोटापोशरमो का फीटा: 1.5 

एक फ्मचूसा अनफुनध सचूकाॊक के $250 गनेु के षवतयण हेत ुहै। 



 

i. कम्ऩनी फ्मचूसा अनफुनध भें क्मा जथथनत रेगी? 

ii. महद सचूकाॊक व फ्मचूसा अनफुनध की कीभतें क्रभश् 900 व 902 होनी ऩाई जाएॉ तो फ्मचूसा 
अनफुनध से राब/हानन की गणना कीजजए। 

iii. तीन भाह के अनत भें ऩोटापोशरमो के प्रत्माशशत भलू्म व हेजय की जथथनत की गणना कीजजए। 
 

 (c)  $60 प्रहाय कीभत वारे एक कॉर षवकल्ऩ की कीभत $6 है। इसी प्रहाय कीभत व सभाजप्त नतधथ 
वारे ऩटु षवकल्ऩ की कीभत $4 है। थरैडर से राबों व प्रनतपरों को दशााने वारह एक सारयणी फनाइए।  

 
5. (a) How does the choice of contract affect basis risk? Discuss. 

 
 (b)Derive and explain the upper and lower bound of European call and put option on non-
dividend paying stocks and dividend paying stocks. 

 
 (c) Demonstratethe strategies of a covered call and a protective put with the help of 

diagrams. What position in a call option is equivalent to a protective put? 
 
 

 (a) अनफुनध का चमन ककस प्रकाय आधाय जोखिभ को प्रबाषवत कयता है? षववेचन कीजजए। 
 

 (b) राबाॊश षवतयण कयने वारे व राबाॊश षवतयण न कयने वारे थटॉकों हेत ुमयूोऩीम कॉर व ऩटु 
षवकल्ऩों की ऊऩयह व ननचरह सीभाओॊ को व्मतु्ऩनन कीजजए व सभझाइए। 

 

 (c) आच्छाहदत कॉर व यऺात्भक ऩटु को आयेिों की सहामता से सभझाइए। कॉर षवकल्ऩ भें कौनसी 
जथथनत यऺात्भक ऩटु के तलु्म है? 

 

 
6. (a) Show with the help of an example that when a firm repurchases stock instead of paying 

dividends it reduces the number of shares outstanding but produces an offsetting increase 

in subsequent earnings and dividends per share 
 

 (b) „The M.M. Proposition claims that the financial leverage has no effect on 
shareholders‟ wealth‟. Comment. 

 

 (c) „The dividend policy is irrelevant in a world without taxes, transaction costs, or other 
markets imperfections‟. Explain with the help of an example. 

 
 

(a) एक उदाहयण की सहामता से दशााइए कक जफ पभा राबाॊश देने की फजाम थटॉक को वाऩस 
ियहदती है तो मह फकामा शेमयों की सॊख्मा को कभ कय देती है ऩयनत ुउत्तयवती आम व प्रनत शेमय 
राबाॊश भें एक ऩनूत ाकायह वषृि कय देती है। 

 



 (b) „M.M. प्रथताव मह दावा कयता है कक षवत्तीम उत्तोरन का शेमयधायकों की सम्ऩजत्त ऩय कोई 
प्रबाव नहहॊ होता है।‟ हटप्ऩणी कीजजए। 

 

(c) “कयों, हथतानतयण रागतों व फाजाय की अनम अऩणूाताओॊ से यहहत षवश्व भें राबाॊश नीनत 
अप्रासॊधगक है।।” एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। 

 



SET C 

Name of the course: B.A. (Hons) Economics                          CBCS DSE Semester VI 

Scheme/Mode of examination: CBCS 

Name of the paper: Political Economy II 

UPC/Subject Code: 12277601 

Time: 2 hours                                                                                 Maximum Marks: 75 

 

Attempt any four questions. All questions carry equal marks. 

1. Discuss the challenges faced by the Trade Unions and the labour movement in the current 

phase of globalization. What are the emerging strategies for strengthening and 

reconstituting the labour movement? 

oS”ohdj.k ds orZeku pj.k esa VªsM ;wfu;uksa vkSj Jfed vkanksyu ds lkeus vkus okyh pqukSfr;ksa ij 

ppkZ djsaA Jfed vkanksyu dks etcwr vkSj iquxZfBr djus ds fy, mHkjrh gqÃ j.kuhfr;k¡ D;k gSa\ 

2. How have multinational corporations (MNCs) evolved within the structure of capitalist 

production? Explain how its multidivisional and multi-country operations are conducive to 

the necessity of rapid product innovations and as well as increasing the life cycle of the old 

products. 

iwathoknh mRiknu dh lajpuk ds Hkhrj cgqjk"Vªh; fuxe ¼,e,ulh½ dSls fodflr gq, gSa\ ;g 

crk,a fd dSls blds cgqmís'kh; vkSj cgq&ns'kh; lapkyu rhoz mRikn uohuhdj.k dh vko';drk 

ds vuqdwy gksrs gSa vkSj lkFk gh iqjkus mRiknksa ds thou pØ dks c<+krs gSaA 

3. What are the different types of global value chain governance? Discuss the theoretical 

framework to explain these different types of governance. 

oSf”od ewY; J`a[kyk 'kklu ds fofHkUu çdkj D;k gSa\ bu fofHkUu çdkj ds 'kklu dks le>kus ds 

fy, lS)kafrd :ijs[kk ij ppkZ djsaA 

4. What are the fundamental similarities and differences between neoconservatism and 

neoliberalism? Discuss how neoconservatism attempts to overcome the inherent 

instabilities of the neoliberal state. 

uo:fM+okn vkSj uomnkjokn ds chp ekSfyd lekurk,a vkSj varj D;k gSa\ ppkZ djsa fd fdl 

rjg uo:fM+okn uomnkjoknh jkT; dh varÆufgr vfLFkjrkvksa dks nwj djus dk ç;kl djrk gSA 

5. Discuss how restructuring of global production and expanding market for care services 

impacts the lives of women workers and creates a new division of labour between women 

in different parts of the world economy. 

ppkZ djsa fd ns[kHkky lsokvksa ds cktkj esaa foLrkj vkSj oSf”od mRiknu dk iquxZBu efgyk 



Jfedksa ds thou dks dSls çHkkfor djrk gS vkSj fdl rjg fo”o vFkZO;oLFkk ds fofHkUu fgLlksa esa 

efgykvksa ds chp Je dk ,d u;k foHkktu iSnk gSA 

6. Write a note on any one of the following: 

The contrary implications of the notion of “flexibility” in the context of Post-Fordist 

production.   

OR 

How inequalities of power and wealth affect valuation of costs and benefits of 

environmental degradation.  

OR 

The major tendencies of ‘financialisation’ and the social impact of this phenomenon. 

fuEufyf[kr esa ls fdlh ,d ij uksV fy[ksa% 

iksLV&QksMZoknh mRiknu ds lanHkZ esa ÞyphysiuÞ dh èkkj.kk ds foijhr fufgrkFkZA 

vFkok 

“kfDr vkSj èku dh vlekurk,¡ i;kZoj.k xq.koÙkk esa fxjkoV dh ykxr vkSj mlds ykHkksa ds 

ewY;kadu dks dSls çHkkfor djrh gSaA 

vFkok 

*foÙkh;dj.k* dh çeq[k ço`fÙk;ka vkSj blds lkekftd çHkkoA 



	  
Question set for New course  

This Question Paper contains three pages  

Unique Paper Code: 12277608  

Name of the Paper  : Environmental Economics 

Name of the Course  : B.A. (Hons.) Economics - CBCS-DSE 

Semester  : VI  

Duration: 2 hours hours and additional one hour for down loading question paper and 
scanning and uploading copy of the answer sheet  

Maximum Marks : 75  

Instructions for Candidates:  

Answer any four questions. All questions carry equal marks. Answer may be written in Hindi 
or English but the same medium should be followed throughout the paper.  

उम्मीदवारों क ेिलए िनदेर्श���िकन्ही ंभी चार प्रश्नों का उत्तर द। ें सभी प्रश्नों पर समान अंक ह। ैं उत्तर िंहदी 
या अंग्रेजी मंे िलखा जा सकता है लेिकन सभी उत्तरो ंक ेिलए एक ही माध्यम का पालन िकया जाना चािहए।  

 

1. What are open access resources? What should be the Pareto optimal level of use of a 
common property resource? Explain with the help of a diagram. Examine the positive analysis 
approach of the effect of climate change on agricultural economy as used by various 
economists of Yale University (Mendelsohn et al., 1994). 

िनबा%ध ूवेश संसाधन &या ह)? एक साव&जिनक संप,- संसाधन के उपयोग का परेटो इ7तम ःतर ;या 
होना चा&हए? आरेख क& सहायता से समझाइए। येल $व&$व'ालय के $विभ,न अथ0शा23य4  
(Mendelsohn et al., 1994) !ारा जलवायु प*रवत,न के कृ1ष अथ,5यवःथा पर ूभाव म: ूयु$ 
पॉ#ज%टव !व#ेषण '!(कोण क+ जांच क"#जय।े 

 
2. Discuss the important point that no matter how the permits are initially allocated, 
equilibrium in the market results in all firms holding permits and controlling emissions so that 
marginal savings (or marginal abatement costs) are equalized among firms. If a monopolist is 
the sole producer of a good in a market and also pollutes as a byproduct of goods production, 
an emission fee can make matters worse. Discuss with the help of a diagram. 

इस मह#वपूण( !बंद ुपर चचा% कर' (क इस बात स ेकोई फक% नह(ं पड़ता .क शु# म% परिमट कैस े
आवं$टत $कए गए ह", बाजार म& संतुलन सभी फम+ का इस ूकार परिमट रखना और उ$सज'न को 
िनयं%ऽत करना सुिन&'त करता है !क फम% क" सीमांत बचत" (या सीमांत उ)मूलन लागत) बराबर हो 



जाए।  य"द एक एकािधकार" एक बाजार म( एक वःत ुका एकमाऽ उ"पादक है और माल के उ+पादन 
के उपो&पा द के!प म$  ूदू !षत भी करता ह,ै तो इसके ऊपर एक उ$सज'न शु+क, ूदू षण क" #ःथित 
को बदतर बना सकता है। एक आरेख क* मदद से चचा0 क"#जय।े 
3.  A refinery and a car paint shop are located adjacent to each other. Emissions from the 
refinery adversely affect the car paint shop. Determine the efficiency conditions and show 
efficiency can be achieved irrespective of who is assigned the property rights. Explain using 
diagrams and equations. Distinguish between the efficiency conditions in the provision of 
public goods and private goods. Which characteristic of the public goods require a vertical 
summation of demand curves to derive aggregate demand for public goods?   

!रफाइनर' और कार  प"टक%  दकुान एक-दसूसे  सटहेुए ह"। $रफाइनर* से होने वाला उ"सज%न कार प+ट 
क" प"टक%  पर ूितकलू ूभाव डालता ह"। द%ता क$ शत& को िनधा+,रत क$.जय ेऔर !दखाइये $क इस 
बात के िनरपे* !क संप&' के अिधकार !कसे स.पे गए ह2, द"ता ूा& क( जा सकती है। आरेख% और 
समीकरण' के #ारा समझाइए। साव$जिनक वःतुओं और िनजी वःतुओं के ूावधान म5 द7ता क8 शत: 
के बीच अंतर क*+जये। साव2जिनक वःतुओं क* 8कस 9वशेषता के कारण साव2जिनक वःतुओं क* कुल 
माँग %ात करने के िलए माँग वब0 का ऊ2वाध4र योग करने क7 आवँयकता पड़ती ह?ै 

4. Distinguish between ‘use’ and ‘non use’ value of environmental goods. ‘Pigovian subsidy 
and Pigovian fee in spite of being diametrically opposite policy instruments, in terms of their 
effects on the profits of the polluting firms, are equally efficient in addressing environmental 
pollution.’ Substantiate this statement with your understanding of the two policy regimes and 
their effects on technologically heterogeneous firms operating in a competitive environment 
in the short run. 
 
 
पया$वरणीय वःतुओं के 'उपयोग मू#य' और 'गैर-उपयोग मू#य' के बीच अंतर क"#जय।े !पगो!वयन 
स!"सड" और #पगो#वयन शु$क  नीितगत  !पस े ूदू षण फैलाने वाली कंपिनय$ के लाभ$ पर उनके 
ूभाव%के  संदभ"म"  !वपर%त साधन होने के  बावजूद  पया)वरण  ूदू षण को संबोिधत करन ेम" समान 
!प से कुशल ह*।Õ उ" दोन& नीितगत िनयम& और उनके ूितःपध5 वातावरण म9 काय:रत तकनीक; 
!प से %वषम फम* पर ूभाव  के बारे म1 अपनी समझ के साथ इस कथन क8 पु%: कर1। 
 
5. Derive hedonic price function for the valuation of an environmental characteristic. Explain 
the notion of ‘double dividend’ from a revenue neutral emission tax? Discuss the primary 
factors upon which the magnitude of such ‘double dividend’ depends. Draw suitable diagrams 
to bring out key arguments.   
 
एक पया&वरणीय !वल"णता के मू'यांकन के िलए हेडोिनक मू*य फलन क" #यु&प() क"*जय।े राजःव 
तटःथ उ&सज)न कर से ूा% होने वाले 'दोहरे लाभांश' क" अवधारणा को समझाइए? उन ूाथिमक 
कारक$ पर चचा' क"#जय े !जन पर इस तरह के 'दोहरे लाभांश' का प$रमाण िनभ+र करता है। मु1य 
तक# देने के िलए उपयु. आरेख बनाइए। 
 



6. Referring to the ‘State of Environment Report -India 2009', discuss the problem of air 
pollution in India. What measures have been taken in India to control air pollution?      
Distinguish between ‘revealed preference approach’ and ‘stated preference approach’ in the 
valuation of environmental goods and services.  
 
'ःटेट ऑफ एनवायरनम-ट .रपोट1 -इं#डया 2009Õ से उ!लेख करते हु ए , भारत म& वायु ूदू षण क# 
समःया पर चचा) कर+। भारत म+ वाय ुूदू षण को िनयं)ऽत करने के िलए 0या उपाय 4कए गए ह7? 
पया$वरणीय वःतुओं और सेवाओं के मू4यांकन म6 'ूकट अिधमान *+,कोण' और 'किथत अिधमान 
!"#कोण' के बीच अंतर क*+जये।  



SET B 

 

Name of the Paper: Financial Economics 
Name of Course: B.A. (Hons.) Economics – CBCS – DSE 

UPC: 12277612 
Semester – VI 

 

Duration: 2 Hours         Maximum Marks: 75  
 

 
Instructions to Candidates:  

 Use of scientific calculator is allowed.  

 Attempt any four questions out of six.  

 All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage. 

 Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

परीक्षार्थ ियों हेत ुअनदेुश:  

 वऻैाननक कैल्कुरेटय का उऩमोग ककमा जा सकता है।  
 छ् भें से ककनहहॊ चाय प्रश्नों के उत्तय दहजजए।  
 सबी प्रश्नों के फयाफय अॊक हैं। एक प्रश्न के सबी उऩबागों का अॊक-बाय फयाफय है। 
 उत्तय हहनदह भें मा अॊगे्रजी भें हदए जा सकते हैं ऩयनत ुऩयेू ऩेऩय भें एक हह भाध्मभ का उऩमोग ककमा 

जाना चाहहए। 
 

 

 

1. (a) Explain the annual worth method with the help of an example. How does it differ 

from the NPV analysis? 
 

(b) Using the two methods of evaluating investment decisions: the IRR and NPV 
methods, evaluate the two flows associated with harvesting trees to be sold for lumber: (i) 
(-1, 2) cut early and (ii)  

(-1, 0, 3) cut later. Assume that the prevailing interest rate is 10%. 
 

(c) Consider two 5-year bonds. One has a 9% coupon and selling price Rs. 110, the other 
has 8% coupon and sells for Rs 95. How will you construct a 5-year zero coupon bond 
from prices of the above coupon bearing bonds? 

 

(a) वार्षिक भलू्म र्वधध को एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। मह NPV र्वश्रेषण से ककस 
प्रकाय भबनन है? 
 



(b) ननवेश सम्फनधी ननणिमों का भलू्माॊकन कयने की दो र्वधधमों, IRR व NPV र्वधधमों की सहामता 
से वृऺ ों को काटकय रकडी हेत ु फेचे जाने से सम्फजनधत दो प्रवाहों का भलू्माॊकन कीजजए: (i) (-1,2) 

जल्दह काटा जाए (ii) (-1,0,3) फाद भें काटा जाए। भान रहजजए कक प्रचभरत ब्माज दय 10% है। 
 

(c) दो 5-वषीम फनध-ऩत्रों ऩय र्वचाय कीजजए, एक भें 9% कूऩन है तथा र्वक्रम कीभत 110 रू. है, 
दसूये भें 8% कूऩन है तथा र्वक्रम कीभत 95 रू. है। आऩ उऩयोक्त दो कूऩनधायह फनध-ऩत्रों की 
कीभतों से एक 5-वषीम शनूम-कूऩन फनध ऩत्र ककस प्रकाय फनाएॊगे? 

 

 
2. (a) In Markowitz Portfolio Optimisation Model, the efficient frontier of risky asset must 

necessarily include the „special portfolio‟ having least variance. Elaborate. 
 
(b) Find the duration D and the modified duration DM of a perpetual annuity that pays an 

amount A at the beginning of each year, with the first such payment being 1 year from 
now. Assume constant interest rate r compounded yearly. 

 
(c) Consider a world with only two risky assets, A and B, and a risk-free asset. Stock A 
has 200 shares outstanding, a price per share of Rs.300, an expected return of 16% and a 

volatility 𝝈of 30%. Stock B has 300 shares outstanding, a price per share of Rs.400, an 

expected return of 10% and a volatility 𝝈of 15%. The correlation coefficient 𝜌AB = 0.4. 
Assume CAPM holds. Calculate the expected return of the market portfolio, volatility of 

the market portfolio, the beta of each stock and the risk-free rate. 
 

 

(a) भाकोर्वट्ज के ऩोटिपोभरमो इष्टतभीकयण भॉडर भें, जोखिभऩणूि ऩियसम्ऩजत्त की कुशर सीभा भें 
नमनूतभ प्रसयण वारा „र्वशेष ऩोटिपोभरमो‟ आवश्मकत् सजम्भभरत होना चाहहए। इस कथन को 
सभझाइए। 
 

(b) एक ऐसी शाश्वत एनमइुटह की अवधध D व सॊशोधधत अवधध DM ऻात कीजजए जो कक प्रत्मेक वषि 
के प्रायम्ब भें एक याभश A का बगुतान कयती है, तथा इस प्रकाय का प्रथभ बगुतान अफ से एक वषि 
भें होगा। भान रहजजए कक वार्षिक चक्रवरृ्ि वारह जथथय ब्माज दय r है। 
 

(c) एक ऐसे र्वश्व ऩय र्वचाय कीजजए जजसभें केवर दो जोखिभऩणूि ऩियसम्ऩजत्तमाॉ, A व B है, तथा 
एक जोखिभ-भकु्त ऩियसम्ऩजत्त है। थटॉक A के 200 शेमय फकामा हैं , प्रनत शेमय कीभत 300 रू. है, 
प्रत्माभशत प्रनतपर 16% है तथा अजथथयता (volatility) 𝝈 30% है। थटॉक B के 300 शेमय फकामा हैं, 
प्रनत शेमय कीभत 400 रू. है प्रत्माभशत प्रनतपर 10%  है तथा अजथथयता 𝝈 15% है। सहसम्फनध 
गणुाॊक 𝜌AB = 0.4 है। भान रहजजए कक इनभें CAPM राग ूहोता है। फाजाय ऩोटिपोभरमो के प्रत्माभशत 
प्रनतपर, फाजाय ऩोटिपोभरमो की अजथथयता, प्रत्मेक थटॉक के फीटा तथा जोखिभ-भकु्त दय की गणना 
कीजजए। 

 



 3.   (a) A 4 month European call option and European put option on a non-dividend paying 
stock is currently priced at Rs. 4 and Rs.3.25 respectively. The stock price is Rs.41 and 

the exercise price is Rs.40. The risk free interest rate is 9% per annum for all maturities. 
What opportunities are there for the arbitrageur? 

 
(b) Consider an investor who buys a call option contract of 100 shares costing Rs.3.75 
with the strike price of Rs.55. Suppose that the stock price rises and the option is 

exercised when the stock reaches Rs.62. A commission to be paid by investor to the 
broker is given below: 

 

Rupee amount of Trade Commission* 

<Rs.2,450 Rs.25 + 3% of rupee amount 

Rs.2,450 to Rs.7000  Rs.40 + 1.5% of rupee amount 

>Rs.7000 Rs.100 + 0.5% of rupee amount 

 *Maximum and minimum commission is Rs.35 for the first contract. Also, investor pays 
0.8% commission to exercise the option and further 0.8% commission to sell the stock. 

 
(i) Calculate the total commission paid by investor to the broker.  

(ii) How will this impact the net profits to the investor? 
(iii) What will be the total commission paid if investor purchases nine contracts of 100 
shares each when the option price is Rs.2.50? 

 
(c) The spot price of gold is Rs.20 per ounce. The storage costs are Rs.0.6 per ounce per 
year payable monthly. Assume that interest rates are 9% per annum for all maturities, 

calculate the futures price of gold for delivery in 9 months. Also, explain the relationship 
between futures price, spot price, convenience yield and cost of carry. 

 
 

 (a) राबाॊश का बगुतान न कयने वारे एक थटॉक ऩय 4 भाह के एक मयूोऩीम कॉर र्वकल्ऩ व एक 
मयूोऩोम ऩटु र्वकल्ऩ की कीभत क्रभश् 4 रु. व 3.25 रु. है। थटॉक की कीभत 41 रु. है तथा र्वकल्ऩ 
उऩमोग भलू्म 40 रु. है। जोखिभ-भकु्त ब्माज दय सबी ऩियऩक्वताओँ हेत ुप्रनतवषि 9% है। 
अनतयऩणनकताि हेत ुक्मा अवसय उऩरब्ध हैं? 

 

(b) एक ननवेशक ऩय र्वचाय कीजजए जो 100 शेमयों का एक ऩटु र्वकल्ऩ अनफुनध ियहदता है जजसकी 
कीभत 3.75 रु. है तथा उऩमोग कीभत 55 रु. है। भान रहजजए कक थटॉक की कीभत फढ़ती है तथा 
इस र्वकल्ऩ का उऩमोग तफ ककमा जाता है जफ थटॉक की कीभत 62 रु. ऩय ऩहुॉच जाती है। ननवेशक 
द्वाया आढ़नतए को दह जाने वारह आढ़त ननम्न प्रकाय है: 

 

व्माऩाय की याभश रु. भें आढ़त* 

<2,450 रु. 25 रु.+ रु. भें याभश का 3%  

2,450 से 7000 रु.  40 रु. + रु. भें याभश का 1.5%  

> 7000 रु. 100 रु. + रु. भें याभश का 0.5%  



 * प्रथभ अनफुनध हेत ुअधधकतभ व नमनूतभ आढ़त 35 रु. है। ननवेशक 0.8%  आढ़त र्वकल्ऩ का 
उऩमोग कयने हेत ुदेता है तथा इसके अनतियक्त 0.8% आढ़त थटॉक को फेचने हेत ुदेता है। 
 

(i) ननवेशक द्वाया आढ़नतए को दह जाने वारह कुर आढ़त की गणना कीजजए।  
(ii) इसका ननवेशक के ननवर राब ऩय क्मा प्रबाव होगा? 

(iii) महद ननवेशक प्रनत अनफुनध 100 शेमयों वारे 100 अनफुनध ियहदता है तथा र्वकल्ऩ की कीभत 
2.50 रु. है तो कुर आढ़त का भान क्मा होगा? 

 

(c) सोने की वतिभान कीभत प्रनत औॊस 20 रु. है। बण्डायण रागत प्रनत औॊस प्रनतवषि 0.6 रु. है जो 
कक भाभसक तौय देम है। भान रहजजए कक सबी ऩियऩक्वताओॊ हेत ुब्माज दय 9% प्रनत वषि है, तो 9 
भाह भें र्वतयण हेत ुसोने की फ्मचूसि कीभत ऻात कीजजए। फ्मचूसि कीभत, थऩॉट कीभत, सरु्वधा 
रजब्ध तथा नमन रागत के भध्म सम्फनध को सभझाइए।  

 
4. (a) “As the delivery period for a futures contract is approached, the futures price 

converges to the spot price of the underlying asset.” Explain the statement. 
 

(b) An investor wants to invest Rs.800000 in different stocks with different beta. The 
portfolio of beta is given as 1.223. Assume that the investor takes a position in S&P 500 
futures having a value of Rs.9,000 with 4 months to maturity to hedge the value of the 

portfolio which is currently trading at Rs.9,025 with the current lot size of 25 (one futures 
contract is for the delivery of Rs.25 times the index). The index turns out to be Rs.8,505 

in 4 months and the futures price is Rs.8,525. 
 

i. Given the above situation, explain the strategy followed by the investor. 

ii. Calculate the hedge value. 
iii. Calculate the number of contracts required to hedge the portfolio and explain its 

significance. 
iv. What will be the position of the investor after 4 months? 
v. If beta of the portfolio reduces from 1.223 to 1.1, how will the number of contracts 

change? 
 

(c) A 4 months call option with a strike price of Rs.100 costs Rs 6.50. A put with same 
strike price and expiration date costs Rs.7. Construct a table that shows the profits and 
payoffs from straps. Illustrate with the help of a diagram. 

 
 

 (a) “जसेै-जसेै एक फ्मचूसि अनफुनध की र्वतयण अवधध ननकट आती है, वसेै-वसेै फ्मचूसि कीभत 
अनतननिहहत ऩियसम्ऩजत्त की थऩॉट कीभत की ओय अभबसतृ होती है।” इस कथन को सभझाइए। 

 

(b) एक ननवेशक अरग-अरग फीटा वारे अरग-अरग थटॉक भें 800000 रु. ननवेश कयना चाहता है। 
ऩोटिपोभरमो का फीटा 1.223 हदमा हुआ है। भान रहजजए कक ननवेशक, वतिभान कीभत 9025 रु. तथा 
वतिभान आकाय 25 वारे ऩोटिपोभरमो को हेज कयने हेत ु9000 रु. कीभत व 4 भाह ऩियऩक्वता अवधध 



वारे S&P वामदा अनफुनधों भें जथथनत रेता है (एक वामदा अनफुनध सचूकाॊक के 25 गनेु रुऩमों के 
र्वतयण हेत ुहै)। सचूकाॊक का भान 4 भाह फाद 8505 रु. होता है तथा फ्मचूसि कीभत 8525 रु. होती 
है। 
 

i. उऩमुिक्त जथथनत भें ननवेशक की यणनीनत को सभझाइए। 
ii. हेज भलू्म की गणना कीजजए। 
iii. ऩोटिपोभरमो को हेज कयने हेत ुआवश्मक अनफुनधों की सॊख्मा की गणना कीजजए तथा इसकी 

भहत्ता को सभझाइए। 
iv. 4 भहहनों भें ननवेशक की जथथनत क्मा होगी? 

v. महद ऩोटिपोभरमो का फीटा 1.223 से धगयकय 1.1 हो जाता है, तो अनफुनधों की सॊख्मा ककस 
प्रकाय ऩियवनत ित हो जाएगी? 

 

(c) 100 रु. प्रहाय कीभत वारे 4 भाह के एक कॉर र्वकल्ऩ की कीभत 6.50 रु. है। इसी प्रहाय 
कीभत व सभाजतत नतधथ वारे एक ऩटु र्वकल्ऩ की कीभत 7 रु. है। थरैतस से होने वारे राबों व 
प्रनतपरों को दशािने वारह एक साियणी फनाइए। एक धचत्र की सहामता से दशािइए। 

 
 
5.  (a) A company X will need to purchase 35,000 barrels of crude oil sometime in April. Oil 

futures contracts are traded for delivery every month on NYMEX stock exchange. The 
company decides to use May contracts for hedging and takes position in 35 contracts with 
each contract size of 1000 barrels and futures price of Rs.70 per barrel. The company 

decided to close out the position on May 10 and at that time, spot price and futures price 
are Rs.72 per barrel and Rs.71.10 per barrel respectively. 

 
i. Calculate the effective and total price paid in rupees per barrel. 

ii. The company decides to use a hedge ratio of 0.8. How does the decision affect the way in 

which the hedge is implemented and the result? 
 

(b) Assume that the risk free interest rate is 7.5% per annum with continuous 
compounding and that dividend yield on a stock index varies throughout the year. In 
January, August, September and November, dividends are paid at the rate of 6.25% per 

annum. In other months, dividends are paid at the rate of 3% per annum. Suppose the 
value of the index on July 31 is 1,475. What is the futures price for a contract deliverable 

in December 31 of the same year? Also, explain the arbitrage opportunities if futures 
price is relatively low or high. 
 

(c) “A box spread comprises four options. Two can be combined to create a long forward 
position and two can be combined to create a short forward position”. Explain the 

statement with the help of an illustration. Construct a table that shows the profits from the 
box spread.  
 

 



 (a) एक कम्ऩनी X को अप्ररै भें ककसी सभम 35,000 फयैर कच्चा तेर ियहदने की आवश्मकता 
ऩडेगी। प्रनतभाह र्वतयण हेत ुतेर के फ्मचूसि अनफुनधों का व्माऩाय NYMEX थटॉक एक्सचेंज ऩय 
होता है। कम्ऩनी हेजजॊग हेत ुभई के अनफुनधों का उऩमोग कयने का ननणिम कयती है तथा 35 
अनफुनधों भें जथथनत रेती है जहाॉ प्रत्मेक अनफुनध का आकाय 1000 फयैर है तथा फ्मचूसि कीभत प्रनत 
फयैर 70 रु. है। कम्ऩनी अऩनी जथथनत को 10 भई को फनद कयने का ननणिम कयती है तथा उस 
सभम थऩॉट कीभत तथा फ्मचूसि कीभत क्रभश् 72 रु. तथा 71.10 रु. प्रनत फयैर है। 
 

i. रु. प्रनत फयैर भें प्रबावी व कुर कीभत की गणना कीजजए। 
ii. कम्ऩनी 0.8 के हेज अनऩुात का उऩमोग कयने का ननणिम कयती है। हेज को राग ूककए जाने के 

तयहके तथा ऩियणाभ को मह ननणिम ककस प्रकाय प्रबार्वत कयता है? 

 

(b) भान रहजजए कक जोखिभ-यहहत ब्माज दय ननयनतय चक्रवरृ्ि के साथ प्रनत वषि 7.5%  है तथा 
थटॉक सचूकाॊक ऩय राबाॊश रजब्ध वषिबय ऩियवनत ित होती है। जनवयह, अगथत, भसतम्फय व नवम्फय भें 
राबाॊश 6.25% प्रनत वषि की दय से हदए जाते हैं। अनम भहहनों भें राबाॊश 3% प्रनतवषि की दय से हदए 
जाते हैं। भान रहजजए कक 31 जरुाई को सचूकाॊक का भान 1,475 है। इसी वषि 31 हदसम्फय को 
र्वतयण ककए जाने वारे अनफुनध की फ्मचूसि कीभत क्मा है? महद फ्मचूसि कीभतें अऩेऺाकृत तौय ऩय 
ननम्न मा उच्च हैं तो अनतयऩणन अवसयों को बी सभझाइए। 
 

(c) “एक फॉक्स प्रसाय भें चाय र्वकल्ऩ हैं। दो को सॊमोजजत कयके एक प्रचयुता वारह फ्मचूसि जथथनत 
सजृजत की जा सकती है तथा दो को सॊमोजजत कयके एक अल्ऩता वारह वामदा जथथनत सजृजत की जा 
सकती है।” इसे एक धचत्र की सहामता से सभझाइए। इस फॉक्स-प्रसाय से प्रातत राबों को दशािने वारह 
एक साियणी फनाइए।  
 

6. (a) “The value of the firm is unaffected by its choice of capital structure.” Explain with 

the help of an example.  
 

(b) “The dividend policy is irrelevant in a world without taxes, transaction costs, or other 
markets imperfections.” Explain with the help of an example. 
 

(c) Borrowing creates financial leverage or gearing. Financial leverage does not affect the 
risk or the expected return on the firm‟s assets, but it does push up the risk of the 

common stock. Explain. 
 
 

 (a) “एक पभि का भलू्म उसकी ऩूॊजीगत सॊयचना से अप्रबार्वत यहता है।” एक उदाहयण की सहामता से 
सभझाइए।  
 

(b) “कयों, हथतानतयण रागतों व फाजाय की अनम अऩणूिताओॊ से यहहत र्वश्व भें राबाॊश नीनत 
अप्रासॊधगक है।।” एक उदाहयण की सहामता से सभझाइए। 
 



(c) उधायह से र्वत्तीम उत्तोरन मा धगमियॊग उत्ऩनन होती है। र्वत्तीम उत्तोरन पभि की 
ऩियसम्ऩजत्तमों ऩय जोखिभ मा प्रत्माभशत प्रनतपर को प्रबार्वत नहहॊ कयता, ऩयनत ुसाभानम थटॉक के 
जोखिभ को फढा देता है। सभझाइए। 
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ALL QUESTIONS CARRY EQUAL MARKS. ANSWER ANY FOUR (4) QUESTIONS. 
सभी  ��न�  के  बराबर  अंक  ह�।  �क�ह�ं  चार  (4) ��न�  के  उ�र  द�िजए ।

1) a)  Define ‘Adjusted H’ and discuss its relevance in the Indian context.
b) Suppose a bond that matures in one year issued by a corporation has a rating B. Given                

this rating, there is 80% chance that a firm will be unable to pay its obligation in full and can                    
only pay 10% on its face value and only 20% chance that it can meet its full obligation. If the                    
market rate of interest is 5%, then answer the following questions: 

(i) What price the investor will be willing to pay, given the face value of $1000 and coupon                
rate of 15%? 

(ii) What price the investor will be willing to pay for a default free government bond that               
promises to yield the same amount at the end of a year? 

(iii) What is the after tax yield for B-rated bond and default free government bond if the tax                
on interest income from B-rated bond is 38% and for default free bond it is 20%? (18.75) 

1) क) 'समायोिजत H' को प�रभा�षत कर� और भारतीय संदभ� म� इसक� �ासं�गकता पर चचा�             
कर�।

ख) मान ल�िजए �क एक �नगम �वारा जार� �कए गए एक वष� म� प�रप�व होने वाले बॉ�ड क�                  
रे�टगं बी है। इस रे�टगं को देखते हुए , 80% संभावना है �क एक फम� परू� तरह से अपने दा�य�व                   
का भगुतान करने म� असमथ� होगी और अपने अं�कत म�ूय पर केवल 10% का भगुतान कर                
सकती है और केवल 20% संभावना है �क यह अपने पणू� दा�य�व को परूा कर सकती है। य�द                  
�याज क� बाजार दर  5% है , तो �न�न�ल�खत ��न� का उ�र द�:
(i) अं�कत म�ूय $ 1000 और 15% क� कूपन दर द� गई है तो �नवेशक �कस म�ूय का भगुतान                 
करने को तैयार होगा  ?
(ii) �नवेशक एक साल के अंत म� एकसमान रा�श देने का वादा करने वाले �डफ़ॉ�ट म�ुत              
सरकार� बॉ�ड के �लए �कतना म�ूय भगुतान करने के �लए तैयार होगा ?
(iii) बी-रे�टड बॉ�ड और �डफॉ�ट �� गवन�म�ट बॉ�ड के �लए करोपरांत यी�ड �या है य�द बी-              
रे�टड बॉ�ड से �याज आय पर कर  38% है और �डफॉ�ट �� बॉ�ड के �लए यह  20% है ? (18.75)

2) a) Analyse the impact of asymmetric/imperfect information on banks’ loan decisions.          
Further discuss their strategies to counter this problem of asymmetric information.

b) Explain why you agree or disagree with the following statement:
‘Buying a put is just like short selling the underlying asset. You gain the same thing from either                  
position, if the underlying asset price falls. If the price goes up, you have the same loss’’. (18.75) 

sDuration: 2 hour



 
2) क) ब�क� के ऋण �नण�य� पर असम�मत/अपणू� जानकार� के �भाव का �व�लेषण कर�।              
असम�मत जानकार� क� इस सम�या का मकुाबला करने के �लए उनक� रणनी�तय� पर चचा�              
कर�।  
 
ख) बताएं �क आप �न�न कथन से सहमत या असहमत �य� ह�: 
‘पटु खर�दना केवल अतं�न��हत प�रसंप�� को बेचने क� तरह ह� है। य�द अतं�न��हत प�रसंप��              
क� क�मत �गरती है , तो आप हर ि�थ�त से एक ह� चीज हा�सल करते ह�। य�द क�मत बढ़ जाती                   
है , तो आपको उतना ह� नकुसान होता है  '' (18.75) 
 
 
3.a)  ‘Equity contracts are subject to a particular type of moral hazard called Principal-Agent 
problem’. Explain this statement. How have debt contracts emerged as a feasible alternative to 
equity contracts in partially solving the problem of moral hazard?  
  
b) Briefly describe the four areas in which BASEL III is an enhancement over BASEL II. (18.75) 
 
3. क) ‘इि�वट� अनबुंध एक �वशषे �कार के न�ैतक खतरे के अधीन ह� िजसे ���ंसपल-एज�ट               
सम�या कहा जाता है ’। इस कथन क� �या�या क�िजए। आ�ंशक �प से न�ैतक खतरे क�               
सम�या को हल करने के �लए ऋण अनबुंध इि�वट� अनबुंध� के �लए एक संभा�वत �वक�प के                
�प म� कैसे उभरे ह� ?  

  
ख ) उन चार �े�� पर सं�ेप म� वण�न कर� , िजनमे बेसल  III  बेसल  II से वध�न है। (18.75) 
 
 
4. a) Explain how the expectations and segmented-markets hypothesis are extreme versions of             
the preferred-habitat hypothesis. Give an example to illustrate your explanation.  
 
b) Compare and contrast the factors which led to the two banking crisis episodes in 1997-2002                
and the decade from 2008 onwards. (18.75) 
 
4. क) अपे�ाएँ और खं�डत बाजार क� प�रक�पना पसंद�दा-�नवास क� प�रक�पना के चरम             
सं�करण कैसे ह�। अपनी �या�या को �प�ट करने के �लए एक उदाहरण द�।  

 
ख) उन कारक� क� तलुना और �वभेद कर� िजनके कारण 1997-2002 म� और 2008 के बाद के                 
दशक दो ब��कंग संकट के �करण घ�टत हुए। (18.75) 
 
5.a) Critically examine how the MCLR system is an improvement over Base rate.  
 
b) Briefly discuss the transition of the recent Monetary Policy Framework from Monetary             
Targeting and Multiple Indicator Approach to Inflation Targeting in India. (18.75) 
 
5.क ) आलोचना�मक जांच कर� �क  MCLR �स�टम बेस रेट पर कैसे सधुार है।  

 



ख) भारत म� मौ��क ल�यीकरण और एका�धक संकेतक �ि�टकोण से म�ुा�फ��त ल�यीकरण के             
�लए हाल ह� म� मौ��क नी�त ढांचे के सं�मण पर चचा� कर�। (18.75) 
 
 

6. Write short notes on any two of the following:  (18.75) 
 
i)  Policy Rate Corridor 
ii) Asset Securitization 

           iii) Certificate of Deposits (CDs) 
 
 

6. �न�न�ल�खत म� से �कसी दो पर लघ ु�ट�पणी �लख�: ( 18.75) 
 
i) नी�त दर कॉ�रडोर 
ii) संप�� ��तभ�ूतकरण 
iii) जमाओ ंका �माण प� (सीडी) 
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Q.1. What is excess capacity? Compare the long run equilibrium under monopolistic 

competition to long run equilibrium under perfect competition. 

(18.75) 

अतिरिक्त क्षमिा क्या ह?ै दीर्घकाल के अंिर्घि  एकातिकाि प्रतियोतर्िा िथा पूर्घ प्रतियोतर्िा में संिुलन की 

िुलना किें। 

 

Q.2. Does an imposition of tariff on imports reduces the gain in total welfare from free trade? 

Explain your answer. 

(18.75) 

क्या आयाि पि  प्रशुल्क लर्ाने से मुक्त व्यापाि के कुल कल्यार् की वृति कम हो जािी ह?ै अपने उत्ति की 

व्याख्या किें। 

 

Q.3. Why do firms in a oligopolistic market structure not collude to maximise their profits? 

Discuss the behaviour of oligopolist firms using the game of prisoners’ dilemma. 

(18.75) 

अल्पातिकाि बाज़ाि सिंचना में फमें अपने लाभ को अतिकिम किने के तलए संति क्यों नहीं कििी ह?ै कैददयों 

की दतुविा के खेल का उपयोर् कििे हुए अल्पातिकािी फमों  के व्यवहाि पि चचाघ किें। 

 

Q.4. Define and give an example of a common resource. Without government intervention, 

will people use this good efficiently?  

(18.75) 



एक सामान्य संसािन को परिभातिि किें िथा एक उदाहिर् दें। सिकािी हस्िक्षेप के तबना, क्या समाज इस 

वस्िु का उपयोर् कुशलिा स ेकिेर्ा? 

 

Q.5. Adverse selection and moral hazard are both examples of information asymmetry, 

explain how are they different? 

(18.75) 

प्रतिकूल चयन िथा नैतिक जोतखम दोनों सूचना तविमिा के उदाहिर् हैं, स्पष्ट किें दक वे दकस प्रकाि तभन्न हैं? 

Q.6. Explain how the wage can adjust to balance the supply and demand for labour while 

simultaneously equalling the value of the marginal product of labour. 

(18.75) 

व्याख्या किें दक श्रम की मांर् िथा आपूर्िघ को सिंुतलि किने के तलए श्रम के सीमांि उत्पाद के मूल्य के बिाबि 

मजदिूी दकस प्रकाि समायोतजि की जा सकिी ह।ै 
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परीक्षार्थियों के लिए लिर्देश  

1. प्रश्नपत्र लििते ही लिर्ािररत स्थाि पर अपिा अिुक्रिाांक लिखें | 

2. ककन्ही चार प्रश्नों के उत्तर र्दीलिये | सभी प्रश्नों के अांक सिाि ह ै| 

3. इस प्रश्न का उत्तर हहांर्दी अथवा अांग्रेिी िाध्यि िें लिखा िा सकता ह ैपरन्त ुसभी प्रश्नों का उत्तर एक ही िाध्यि िें 

होिा चालहए | 

 

1. Compare and contrast monopoly and oligopoly.                 (18.75)  

एकालर्कार एवां अल्पालर्कार िें लवषिताएां तथा तिुिात्िक अध्ययि कीलिये। 

2. Explain price and output decision of a monopolistic competitive firm in the short and long run. 

            (18.75)  

एकालर्कारी प्रलतस्पर्ी फिि की अल्पकाि तथा र्दीर्िकाि िें  कीित तथा उत्पार्दि लिर्िय की व्याख्या करें। 

3.  Explain Public and private policies towards externalities     (18.75) 

बह्यताओं के प्रलत सावििलिक तथा लििी िीलतयों की व्याख्या करें 

4. Explain the determination of wage in the labour market through a suitable diagram. (18.75) 

एक उपयुक्त आरेख की सहायता से श्रि बािार िें ििर्दरूी र्दर का लिर्ािरर् स्पष्ट करें। 

 

 



5. Explain the gain and loss of an exporting country in the international trade.   (18.75) 

 

अांतरािष्ट्रीय व्यापार िें एक लियाितक र्दशे के िाभ तथा हालि की व्याख्या करें। 

        

6. What are the sources of market failure?       (18.75) 

 

बािार की लवफिता के स्रोत क्या हैं? 
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छात्रों के लिए निरे्दश  

1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper.  

    इस प्रश्न पत्र के प्राप्त होने पर तुरंत अपना रोल नंबर शीर्ष पर ललखें। 

2. This question paper consists of 6 questions.  

    इस प्रश्न पत्र में 6 प्रश्न  हैं। 

3. Answer any 4 questions. All questions carry equal marks. 

    ककसी भी 4 प्रश्नों  के जवाब दें। सभी प्रश्नों पर समान अंक हैं। 

4. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be  
      used throughout the paper.  

     उत्तर अंग्रेजी या हहदंी में ललख ेजा सकत ेहैं, लेककन पूरे पेपर में एक ही माध्यम का उपयोग            

     ककया जाना चाहहए।  

 

Q.1. Discuss the causes responsible for low growth of agricultural productivity in  
  India. Explain the various measures adopted by the government to solve this  
  problem. 

  भारत में कृषि उत्पार्दकता की कम वदृ्धि के लिए जिम्मरे्दार कारणों पर चचाा करें। इस समस्या को 
 हि करिे के लिए सरकार द्वारा अपिाए गए षवलभन्ि उपायों के बारे में बताएं। 

Q.2  What are the institutional sources of agricultural finance in India? Have they  
  succeeded in replacing the traditional money lender? 

  भारत में कृषि षवत्त के ससं्थागत स्रोत क्या हैं? क्या वे पारंपररक साहूकार की िगह िेिे में सफि  

 रहे हैं? 

 
Q.3. Critically discuss the performance of public sector enterprises in India. What  
  measures have been taken by the government to improve their performance? 

  भारत में सावािनिक क्षते्र के उद्यमों के निष्पार्दि की आिोचिात्मक षववेचिा कीजिए। उिके  

  निष्पार्दि में सुिार के लिए सरकार िे क्या उपाय ककए हैं? 

 
Q.4. Discuss critically the role of foreign capital in India's industrial development. 

  भारत के औद्योधगक षवकास में षवरे्दशी पंूिी की भूलमका की आिोचिात्मक षववेचिा कीजिए। 
 



Q.5. What are the causes of continuing deficit in India’s balance of payments?   
  Describe the  measures adopted by the Government to solve this problem. 

  भारत के भुगताि शेि में निरंतर घाटे के क्या कारण  हैं? इस समस्या को हि करिे के लिए  

  सरकार  द्वारा अपिाए गए उपायों का वणाि करें। 
 
Q.6.  Write short notes on any two: 

   ननम्न में से ककसी दो पर संक्षिप्त नोट्स ललखें: 
   (a) Problems of small Scale Industries in India.   

       भारत में िघु उद्योगों की समस्याएं। 
    (b) Advantages of World Trade Organization (WTO) for India. 

        भारत के लिए षवश्व व्यापार संगठि (डब्ल्यू टी ओ) के िाभ। 
    (c) Role of Agricultural marketing in India. 

        भारत में कृषि षवपणि की भूलमका। 
     (d) Problems of agricultural labor in India. 

        भारत में कृषि श्रम की समस्याएं। 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


